Forordningen om hallbarhetsupplysningar ’ First Sentier
Artikel 10 - Insyn i frimjandet av miljomassiga . Investors

eller sociala egenskaper och hallbara investeringar pa webbplatser
(Forordning (EU) 2019/2088)

Introduktion

| detta dokument anges de upplysningar pa foretagsniva som First Sentier Investors-koncernen maste
ldmna enligt artikel 10 i fdrordningen om hallbarhetsupplysningarl. | koncernen ingdr
investeringsteam som handlar som:

e  FSSA Investment Managers (https://www.fssaim.com/)
e Stewart Investors (https://www.stewartinvestors.com/)

De upplysningar som kravs kommer att omfattas av tekniska standarder for tillsyn som dnnu inte har
antagits vid tidpunkten for detta dokument. Upplysningarna kommer att uppdateras efter behov.

Andringar av detta offentliggérande forklaras i tabellen i slutet av detta dokument.
Upplysningar

Nagra av de finansiella produkterna i First Sentier Investors-koncernen som omfattas av forordningen
om hallbarhetsupplysningar:

e framjar miljomassiga eller sociala egenskaper — dessa produkter kallas “artikel 8-produkter”,
eller
e har ett hallbart investeringsmal — dessa produkter kallas ”artikel 9-produkter”.

De finansiella produkterna omfattar fondforetag, alternativa investeringsfonder och
portféljférvaltningstjanster.

For varje finansiell produkt enligt artikel 8 eller 9 anges i schema 1 respektive 2 en kortfattad
sammanfattning av:

e produktens miljomassiga eller sociala egenskaper eller mal for hallbara investeringar,

e de metoder som anvands for att bedéma, mata och évervaka de miljomassiga eller sociala
egenskaperna eller effekterna av de hallbara investeringar som valts ut for den finansiella
produkten, inklusive dess datakallor, kontrollkriterier for de underliggande tillgangarna och
relevanta hallbarhetsindikatorer som anvands fér att mata de miljomaéssiga eller sociala
egenskaperna eller den ekonomiska produktens évergripande hallbara inverkan:

e de uppgifter som avses i artiklarna 8 och 9 i férordningen om hallbarhetsupplysningar.

Information om i vilken utstrdckning miljomassiga eller sociala egenskaper uppfylls eller om den
finansiella produktens o6vergripande hallbarhetsrelaterade inverkan med hjilp av relevanta

1/ detta dokument ingdr i synnerhet upplysningar som ldmnats av First Sentier Investors (Irland) Limited och First Sentier
Investors Global Umbrella Fund plc



hallbarhetsindikatorer kommer att ldmnas i periodiska rapporter i enlighet med artikel 11 i
forordningen om hallbarhetsupplysningar.
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Schema 1: Upplysningar om finansiella produkter som avses i artikel 8 enligt artikel 10 i forordningen
om hallbarhetsupplysningar

1. FSSA Investment Managers — finansiella produkter

Namn LEI

First Sentier Investors Global Umbrella | ej tillampligt

Fund plc

First Sentier Investors International IM | 549300CCC4Z8MO5T6N95
Limited?

FSSA All China Fund 254900FSTFJAFRX40843
FSSA ASEAN All Cap Fund 5493009FP6QEO7BQYA98
FSSA Asian Equity Plus Fund 549300ZMXZQS0OPU0T420
FSSA Asian Growth Fund 549300XJFRTRHUTLLR97
FSSA Asia Focus Fund 549300LAC4POKXGYJG33
FSSA Asia Opportunities Fund 549300SM7XIROBMZU550
FSSA Asia Pacific All Cap Fund 549300A1EKDFU3L8BY90
FSSA China A Shares Fund 5493003H85K45YEMYAOQ3
FSSA China Focus Fund 549300SVCX8IKHXVNY34
FSSA China Growth Fund 5493004Q3YHN6B7BLH98
FSSA Global Emerging Markets Focus | 549300SL3RBSIYHE9F49
Fund

FSSA Greater China Growth Fund 54930071KVAFFNC5LG34
FSSA Hong Kong Growth Fund 549300YMOS8UBPRDX6227
FSSA Indian Subcontinent Fund 549300JYCOP3BMVTQE19
FSSA Japan Equity Fund 549300BVF6Q2HF8PQC35

Sammanfattning

Fondférvaltarens uppfattning ar att foretag med starka miljomassiga och sociala egenskaper fortjanar
en hogre varderingsmultipel och férvantas 6vertraffa sina konkurrenter.

Forvaltaren tillampar explicita undantag pa specifika sektorer som kan ha en skadlig inverkan pa
miljofragor, sociala fragor och halsofragor.

Fonden har dock inget atagande att uppna specifika, icke-finansiella resultat fér att mata framstegen
mot de miljdmassiga och sociala egenskaper som framjas, men foérvaltaren anvander matningar som
inkluderar utslapp av vaxthusgaser, kolintakter, standarder fér Roundtable Sustainable Palm Qil-
standarder och standarder for "No Deforestation, No Peat, No Exploitation” som miljdindikatorer.
Sociala indikatorer som anvands avser tobak, hasardspel, pornografi och vapentillverkning.

Fonden granskar och beaktar de huvudsakliga negativa effekterna pa alla investeringar.
Inget mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljomassiga eller sociala egenskaper, men har inte hallbara
investeringar som mal.

2 Omfattas inte av férordningen om hallbarhetsupplysningars utlimnande av uppgifter fér dppenhetssyfte
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Den finansiella produktens miljomdssiga eller sociala egenskaper
De miljoegenskaper som fonden framjar ar féljande:

e minskningar av utslapp av vaxthusgaser, som anges genom granskning av rapporterade
utslapp av vaxthusgaser 1 och 2,

e minskning av exponering for fossila branslen och avskogning, vilket anges genom
procentandel av kolintakterna, och

e icke-utnyttjande av den biologiska mangfalden, vilket indikeras genom att man foljer
Roundtable on Sustainable Palm Oil-standarderna samt tillampar policyer fér “No
Deforestation, No Peat, No Exploitation” (NDPE).

De sociala egenskaper som fonden framjar ar:

e skydd av manniskors hélsa, vilket anges genom att inga foretag deltar i produktionen av
tobaksprodukter, och

e uteslutande av vissa verksamheter med negativ paverkan pa manskliga rattigheter och sociala
fragor, som anges av antalet féretag som framst verkar inom spelindustrin (med troskelvarde
pa 10% av intdkterna), antal foretag som é&r inblandade i produktion av pornografi
(troskelvarden pa 0 %) och antalet foretag som ar inblandade i produktion eller utveckling av
klustervapen, personminor, handeldvapen, biologiska vapen, kemiska vapen eller
uranammunition (tréskelvarde pa 0 %).

Investeringsstrategi

FSSA stravar efter att investera i kvalitetsforetag, kopa dem till ett rimligt pris och behalla dem pa lang
sikt. FSSA definierar kvalitetsforetag som de som har en effektiv ledningsgrupp, hog styrningsstandard,
verkar langsiktigt, har starka konkurrensférdelar och en etablerad meritlista av att dverleva tidigare
cykler. Dessutom soker vi efter kulturell integritet och anpassning av forvaltningsintressen med
aktiedgare, och vi analyserar ESG-faktorer for att skilja kvalitetsféretag fran resten.

ESG-analys ingar i alla tre omraden for forvaltning, franchise och finans. . Som en del av
investeringsstrategin soker FSSA efter grundare och forvaltningsteam som har hoga
styrningsstandarder och vars intressen ar val anpassade till minoritetsaktiedgare samt franchisetagare
som har formagan att leverera hallbar och forutsagbar avkastning utéver kapitalkostnaden.

Fondforvaltaren fokuserar pa att bedéma varje féretag som man overvager for investering, inklusive
hur varje foretag prioriterar klimatférandringens potentiella effekter, och hur det hanterar
medarbetarrelationer och sambhalleliga relationer, och dess engagemang foér att uppratthalla
manskliga rattigheter.

Fondférvaltaren kommer att samarbeta proaktivt med foretag dar fondférvaltaren anser att det
foretag som man har investerat i inte gor tillrdckliga framsteg pa de miljdmassiga och sociala
egenskaper som framjas av fonden.



Alla First Sentier Investors-investeringsteam beddémer hur bolagsstyrningen fungerar i enlighet med
relevanta policyer och riktlinjer. Exempel ar:

e Styrelsens beddmning — det bor finnas ett Oppet forfarande for att utse nya
styrelseledamaoter. Fondférvaltaren forvantar sig att foretag kan visa mangfald av kon, alder,
etnicitet, idéer, bland andra faktorer, och 6ver hela organisationen och pa styrelseniva.

e Agande och aktiedgares rattigheter — i allminhet kommer fondférvaltaren inte att stddja
beslut som foreslar: forandringar i bolagsstrukturen som begransar aktiedgares rattigheter,
eller forandringar i kapitalstrukturen som kan forsvaga aktiedgarnas rostning och/eller
ekonomiska rattigheter.

e Ersattning — Fondférvaltaren forvantar sig att ersattningsstrukturer ska vara enkla, langsiktiga,
i linje med aktiedgarvarde/avkastning, for att uppmuntra ansvarsfullt risktagande och i den
man det ar relevant, och for att anamma ett bredare begrepp for “framgang”.

Andel av investeringar

Fonden investerar i forsta hand (minst 70 % av sitt substansvadrde) i aktier eller aktierelaterade
vardepapper i bolag som ar borsnoterade, eller har sina registrerade kontor i, eller bedriver en
majoritet av sin ekonomiska verksamhet i Asien/Stillahavsomradet (exklusive Japan). Sadana bolag
valjs ut pa grundval av sin potentiella utdelningstillvaxt och langsiktiga kapitaltillvaxt.

Fondférvaltaren kommer att valja investeringar som den tror erbjuder potential for utdelningstillvaxt
och kursokning.

Nr 1 Anpassade
till miljomassiga eller sociala
egenskaper

90 %

Nr 1B Andra miljomassiga eller
sociala egenskaper

90 %

Investeringar

Nr 2 Annat
10 %

Nr 1 Anpassade till miljomassiga eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljdmassiga eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljomassiga eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.



Kategorin Nr 1 Anpassade till miljomassiga eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal

e Underkategorin Nr 1B Andra miljomassiga eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljdmassiga eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

Overvakning av miljomassiga eller sociala egenskaper

De miljomassiga och sociala egenskaper som framjas av fonden och de hallbarhetsindikatorer som
anvands for att mata hur var och en av dessa egenskaper uppnas overvakas kontinuerligt under
fondens hela livscykel och innehavstiden for respektive foretag.

Varje medlem i FSSA:s investeringsteam utvarderar miljémassiga och sociala egenskaper i sin bottom-
up-foretagsanalys. Teamet sorterar forst ut foretag och manniskor som det inte kommer att investera
det. FSSA anvander inte negativ screening pa foretagsniva utover sin egen uteslutningspolicy. Darefter
studerar teamet foretags- och ledningshistoria och vagrar att investera dar det har forekommit manga
incidenter av oegentligheter eller dar affairsmodellen anses vara oinvesterbar.

Teamet genomfor noggrann due diligence pa kvaliteten pa ledningsgruppen och verksamheten. Detta
inkluderar bedémning av deras behandling av alla intressenter, malmedvetenhet av deras
affarsmodell och kompetensen hos ledningsgruppen. Under hela denna undersokningsprocess finns
en grundlig genomgang av de vasentliga ESG-faktorer som &ar relevanta for det givna foretaget.
Analytiker forlitar sig pa frekvent och 6ppet engagemang med foretagsledningen som den priméra
kallan for 6vervakning av ESG-relaterad information. Som team deltar FSSA i 6ver 1 500 féretagsmoten
varje ar. Férutom kvantitativ forskning granskas ett foretags konkurrenter, leverantorer, kunder och
eventuella vasentliga miljofragor, sociala fragor eller bolagsstyrningsfragor som identifieras genom
tredjepartsleverantorer av data, expertsamtal och primara foretagsdokument vid dessa moten. FSSA
i egenskap av bottom-up-investerare, anvander sig av externa resurser med forsiktighet, men nar de
anvands noggrant ger de ytterligare en informationsstrom som kompletterar den interna
undersdkningen.

Resultaten delas med det bredare investeringsteamet for att bjuda in fragor och debatt. FSSA undviker
att skapa sektors- eller landsexperter och anser att det basta sattet att undvika misstag ar att lata hela
teamet utvardera och kommentera. Analytiker uppmuntras att besdéka samma foretag vid olika
tidpunkter. Dessutom granskas fonderna minst en gang per ar som ett team, vilket innefattar en
granskning av miljomassiga och sociala parametrar.

FSSA rapporterar arligen om miljéfragor och sociala fragor i enlighet med géllande lokala, regionala
och nationella lagar i sin arliga ESG-rapport och pa féretagsniva i den arliga ansvarsfulla
investeringsrapporten.

Metoder

Forutom information fran moéten med féretagsledningen anvander FSSA information fran primara
foretagsdokument och tredjepartsleverantérer av data, vagledning fran Sustainability Accounting
Standards Boards (SASB) vasentlighetskarta och utfér manuella kontroller av forekomsten av vissa
policyer och undertecknarmedlemskap for att kontrollera anpassningen till de miljoméssiga och
sociala egenskaper som framjas av fonden.



Fonden sparar och maéter foljande:

e véardet av utsldpp av vaxthusgaser sparas pa fond- och teamniva, och den minskade mangden
vaxthusgaser mats pa foretagsniva eftersom tillvagagangssattet fokuserar pa bottom-up,
foretag-for-féretagsminskningar,

e antal foretag som har atagit sig att uppna nollutslapp senast 2050 och stédjande uppgifter
som anpassning till initiativ for vetenskapliga mal,

e oOverensstimmelse med den angivna troskeln for direkta kolintdkter,

e efterlevnad av Roundtable on Sustainable Palm Qil-standarder,

e att det finns No Deforestation, No Peat, No Exploitation-policyer,

o efterlevnad av angiven troskel for foretag som anses vara verksamma framst inom
spelindustrin,

e att inneha noll féretag som ar inblandade i produktion av tobaksprodukter, pornografi och
utveckling av klustervapen, personminor, handeldvapen, biologiska vapen, kemiska vapen
eller uranammunition.

Dessutom anvander FSSA information om utslapp av vaxthusgaser for att samarbeta med utvalda
foretag som ar mest effektiva for FSSA:s verksamhet. Teamet stravar efter verkliga absoluta
utslappsminskningar av vaxthusgaser i linje med de enskilda foretagens klimatmal. Lds mer om
teamets klimatmal pa webbplatsen:

https://www.fssaim.com/uk/en/private/sustainability/carbon-footprint.html

Datakallor och bearbetning

De datakallor som anvands for att overvaka fondens miljomassiga och sociala egenskaper kommer
fran bade tredjepartsleverantérer och fran direkt engagemang i bolag som man investerar i.
Tredjepartsleverantorer inkluderar men ar inte begransade till: Sustainalytics, ISS, Reprisk och MSCI.
Dessa datatjanster anvands for att informera och komplettera de uppgifter som samlats in direkt fran
foretag som man investerar i, i fonden.

Fore upphandling bedoms dataleverantdrens tjanster for tackning, noggrannhet och aktualitet av FSl:s
ESG Impacts Committee, som forvaltas av FSl:s ansvariga investeringsteam. Nar investeringsansvariga
har upphandlats kommer de att rapportera tillbaka till dataleverantorerna ifall de anser att
informationen ar felaktig.

Uppgifterna behandlas av det ansvarsfulla investeringsteamet och gors tillgangliga for
investeringsteamen och Global Investment Committee.

Fondforvaltaren kommer att anvanda information som direkt inhdmtas fran foretag som man
investerar i dar det finns brister i leverantdrens data.

Begransningar av metoder och data

Begrdnsningar av de uppgifter som ldmnas fran tredje part kommer att harrora fran deras tackning
och metoder och fran begransade upplysningar fran emittentféretag. Om data inte ar tillgangliga kan
tredjepartsleverantdrer anvanda estimeringsmodeller eller proxyindikatorer. Metoder som anvands
av uppgiftsldmnare kan innefatta ett element av subjektivitet. Aven om data samlas in Idpande i denna
snabbt féranderliga miljo kan data bli féraldrade inom en kort tidsperiod.


https://www.fssaim.com/uk/en/private/sustainability/carbon-footprint.html

Uppnaendet av de sociala och miljdémassiga egenskaperna ar inte helt beroende av uppgifter fran
tredje part med hansyn till begransningarna och information hamtas genom direkt engagemang hos
foretag som ar etablerade déar det finns sddana databrister.

Due diligence

Overvakning och matning av miljémassiga och sociala egenskaper ar ett gemensamt ansvar i hela
investeringsteamet och under hela investeringens livscykel, vilket framgar av teamets 6ppna debatt
om varje féretag som man investerar i. Bottom-up kvantitativ och kvalitativ granskning av vara foretag
ger omfattande I6pande due diligence. Ytterligare dedikerade analytiker fungerar som ett ytterligare
lager av granskning, vilket uppmanar teamet att 6vervaga alla nédvandiga matt.

FSSA anvander ocksa ytterligare stod fran FSI och de kommer i forekommande fall att samarbeta med
valrenommerade externa partners for att ytterligare férsta miljomassiga och sociala faktorer. Resurser
inom FSI, inkluderar team av ansvarsfulla investeringsspecialister, Global Investment Committee och
ESG Impacts Committee. Det finns 2 medlemmar i FSSA i ESG Impacts Committee.

FSSA rapporterar arligen om ESG-effekter och -verksamhet pa arsbasis vid halvarsskiftet efter
foregaende rakenskapsar.

Riktlinjer for engagemang

First Sentier Investors (FSI) Responsible Investment & Stewardship Policy and Principles anger
standarden pa engagemangsmetoder for alla FSI:s investeringsteam. | policyn beskrivs ocksa FSl:s syn
pa kontroversiella hallbarhetsrelaterade aktiviteter.

Att fora en aktiv dialog med féretag som man investerar i eller enheter ar en viktig aktivitet eftersom
det ger en viktig mojlighet att forbattra var forstaelse for deras verksamhet, och att Overvaka
vasentliga affarsfragor inklusive strategi, kapitalallokering och ekonomi samt deras forhallningssatt till
miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsfragor, och det gor det mojligt for oss att paverka dem for
att forbattra dessa metoder.

Bredden, djupet och frekvensen av engagemang kommer att variera avsevart baserat pa en mangd
olika faktorer, inklusive de risker och mdjligheter som féretaget star infor, foretagets majlighet och

vilja att engagera och storleken eller karaktaren av investeringen.

Policyn finns pa www.firstsentierinvestors.com

Utsett jamforelseindex

Ej tillampligt


file:///C:/Users/Rachels/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/DDO9FTUH/www.firstsentierinvestors.com

2. Finansiella produkter for fastighetsvardepapper

Namn LEI

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc \ Ej tillampligt

First Sentier Asian Property Securities Fund 549300HGNSSOMUQNSO075
First Sentier Asian Property Securities Fund 54930043SPJBFOE6GI62

Sammanfattning

Fondforvaltarens uppfattning ar att klimatforandringar kan paverka det langsiktiga vardet av
investeringar.

Fondforvaltaren far tillgang till och betygsatter varje investering pa miljomadssiga och sociala kriterier
som en del av sitt investeringsbeslut.

Fonden har dock inget atagande att uppna specifika, icke-finansiella resultat for att mata framstegen
mot de miljdmassiga och sociala egenskaper som framjas, fondforvaltaren anvander matningar av
utslapp av vaxthusgaser och planer for minskning av avfall. De sociala indikatorer som anvands avser
investeringsféretag som har planer for samhallsinitiativ, planer for mangfald bland anstéllda och som
inte har nagra systematiska dvertradelser av FN:s Global Compact.

Fonden har som mal att ha ett positivt inflytande pa de foretag man investerar i genom engagemang
och aktivt utdva sina rostratter.

Fonden granskar och beaktar de huvudsakliga negativa effekterna pa alla investeringar.
Inget mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljomassiga eller sociala egenskaper, men har inte hallbara
investeringar som mal.

Den finansiella produktens miljémassiga eller sociala egenskaper
De miljoegenskaper som fonden framjar ar féljande:

¢ minskning av utsldapp av vaxthusgaser, och
e minskning av avfall.

De sociala egenskaper som fonden framjar ar:
¢ mangfald och lika mojligheter,
e samhallsinitiativ, och

o efterlevnad av FN:s Global Compact-principer fran de féretag som man investerar i.

Investeringsstrategi

Fondforvaltaren ar medveten om att klimatférandringar kan paverka vardet av investeringar.
Fastighetstillgangars karaktéar ar i sig langsiktig, vilket gor klimatférandringar en vasentlig fraga for
langsiktig vardering av fastighetstillgangar. Fondférvaltaren fokuserar pa att bedoma varje foretag



som man Overvager att investera i, inklusive hur varje féretag prioriterar de potentiella effekterna av
klimatforandringarna.

Med beaktande av de sociala egenskaperna bedémer och viljer fondférvaltaren ut foretag med
policyer som ar i kraft for att anpassa sig till de tio principerna i FN:s Global Compact och for att visa
pa mangfald av kon, alder och etnicitet i hela organisationen och att ha ett engagemang for ett
langsiktigt bidrag till det bredare samhallet. Bolagsstyrningsfaktorer som styrelsens oberoende och
olika fardigheter och erfarenhet bedéms och varderas.

Den I6pande 6vervakningen och varderingen av ESG-egenskaperna ingar i investeringsprocessen och
de egna poangen beaktas vid urval, behallande och genomférande av investeringar i fonden.

Fondforvaltaren kommer att samarbeta proaktivt med foretag dar fondférvaltaren anser att det
foretag som man har investerat i inte gor tillrdckliga framsteg pa de miljémadssiga och sociala
egenskaper som framjas av fonden.

Andelar av investeringarna

Fondernainvesterar i forsta hand (minst 70 % av sitt substansvarde) i ett brett urval av aktierelaterade
vardepapper eller aktierelaterade vardepapper utgivna av fastighetsinvesteringsfonder eller bolag
som &ger, utvecklar eller forvaltar fastigheter och som &r noterade, handlas eller utbyts pa reglerade
marknader.

Nr 1 Anpassade dra miliamassiga el
till miljomassiga eller sociala Nr 18 Andra miljomassiga eller
sociala egenskaper
egenskaper
90 %
90 %
Investeringar
Nr 2 Annat
10 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljomassiga eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljomassiga eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal
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e Underkategorin Nr 1B Andra miljomassiga eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljdmassiga eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

Overvakning av miljomassiga eller sociala egenskaper

Den lopande overvakningen och utvarderingen av miljon och de sociala egenskaperna samt
hallbarhetsindikatorerna arinbaddade i investeringsprocessen och de egna poangen beaktas vid urval,
behallande och genomférande av investeringar i fonden. Fondférvaltaren har atagit sig att ge
kontinuerlig rapportering och information pa arsbasis under hela fondens livscykel. De framjade
miljdmassiga och sociala egenskaperna och hallbarhetsindikatorerna kan évervakas med hjalp av en
uppsattning méatbara parametrar. Faktauppgifter samlas in fran rapporter fran bolagen man investerar
i och teamets periodiska engagemang. Vara engagemang kan vara i form av besdk pa webbplatsen,
personliga méten, samtal eller e-post. Var databas uppdateras i realtid och ger I6pande uppdateringar
till vara ESG-rapporter. Dessutom mats fondens resultat mot vart uppsatta mal pa kort, medelldng och
lang sikt for interna andamal.

Metoder

Miljdmassiga, sociala och bolagsstyrningsfaktorer (som inbegriper de miljdmassiga och sociala
egenskaper som fonden framjar) beaktas vid urval, behallande eller genomférande av investeringar i
fonden. Men i vilken utstrackning nadgon av dessa faktorer beaktas for ett sarskilt investeringsbeslut
kommer att variera efter fondférvaltarens eget gottfinnande nar fonden forvaltas, och under vissa
omstandigheter kan fondforvaltaren anse att dessa faktorer inte &r relevanta for ett sarskilt
investeringsbeslut.

Fondforvaltaren anvander sin egenutvecklade ESG-analys for en tvastegsanalys for att analysera
foretagen.

Ett foretags dtagande att minska koldioxidutsldappen beddms i den forsta screeningen av foretag som
anvands foér att bestdamma det investerbara omradet och uteslutandet av foretag fran
investeringsomradet.

Alla foretagsanalyser inkluderar ESG-fragor som direkt paverkar foretagets varderingsramverk. En
hogre ESG-egenskapsbedémning leder till en hogre malvardering och positivt urval av tillgangen. Ett
ESG-egenskapsbedémningsvarde pa under 2 av 5 for ESG-faktorer kommer att leda till att ett foretag
utesluts fran investeringsomradet.

Miljoegenskaperna som betraktas som en del av en ESG-egenskapsbeddmning innefattar minskning
av koldioxidutslapp, vattenanvandning och avfallshantering. Vid analysen av foretagen anser
fondforvaltaren att de atgdrder som foretagen vidtar for att uppna och genomfora
koldioxidminskningar genom t.ex. koldioxidkompensationssystem, energiminskning pa plats,
upphandling av fornybar energi samt moderniseringsinsatser for att forbdttra de pagaende
kolminskningarna och minska de foérkroppsligade koldioxidutslappen genom anvidndning av gréna
material och atervinning i slutet av livscykeln. P4 samma satt ar fastighetstillgangarnas karaktar
langsiktig, vilket gor klimatférandringen till en vasentlig fraga for langsiktig vardering av
fastighetstillgangar. Fondforvaltaren fokuserar pa att bedéma varje foretag som man Overvager att
investera i, inklusive hur varje foretag prioriterar de potentiella effekterna av klimatférandringarna.

Med tanke pa sociala egenskaper som mangfald av kon, lika méjligheter och samhallsinitiativ forvantar
sig fondforvaltaren att foretag ska visa pa mangfald av kon, alder och etnicitet i hela organisationen.
Bolagsstyrningsfaktorer som styrelsens oberoende och olika fardigheter och erfarenhet bedéms och
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varderas.

Fondforvaltaren kommer att aktivt samarbeta med foretag dar uppfattningen ar att det féretag som
man investerar i inte gor tillrackliga framsteg inom de egenskaper som framjas av fonden.

Datakallor och bearbetning

De datakallor som anvands for att overvaka fondens miljdmassiga och sociala egenskaper kommer
fran bade tredjepartsleverantérer och fran direkt engagemang i féretag man investerar i.
Tredjepartsleverantorer inkluderar men ar inte begransade till: Sustainalytics, ISS, Reprisk och MSCI.
Dessa datatjanster anvands for att informera och komplettera de uppgifter som samlats in direkt fran
foretag som man investerar i, i fonden.

Fore upphandling bedoms dataleverantdrens tjanster for tackning, noggrannhet och aktualitet av FSl:s
ESG Impacts Committee, som forvaltas av FSl:s ansvariga investeringsteam. Nar investeringsansvariga
har upphandlats kommer de att rapportera tillbaka till dataleverantérerna ifall de anser att
informationen ar felaktig.

Uppgifterna behandlas av det ansvarsfulla investeringsteamet och gors tillgangliga for
investeringsteamen och Global Investment Committee.

Fondforvaltaren kommer att anvdnda information som direkt inhdmtas fran féretag som man
investerar i dar det finns brister i leverantdrens data.

Begransningar av metoder och data

Begransningar av de uppgifter som lamnas fran tredje part kommer att harréra fran deras tackning
och metoder och fran begransade upplysningar fran emittentforetag. Om data inte ar tillgangliga kan
tredjepartsleverantorer anvanda estimeringsmodeller eller proxyindikatorer. Metoder som anvands
av uppgiftsldmnare kan innefatta ett element av subjektivitet. Aven om data samlas in Idpande i denna
snabbt féranderliga miljo kan data bli féraldrade inom en kort tidsperiod.

Uppnaendet av de sociala och miljdémassiga egenskaperna ar inte helt beroende av uppgifter fran
tredje part med hansyn till begransningarna och information hamtas genom direkt engagemang hos
foretag som ar etablerade déar det finns sddana databrister.

Due diligence

ESG-analyser och finansiell analyser Gvervakas standigt av teamet per allokerad aktietdckning.
Fordndringar och uppdateringar av vara aktiemodeller gors efter foretagets handelser,
tillkdnnagivanden, rapporterade resultat och vara engagemang med foretaget man investerari. Denna
process ar flytande, till exempel innebar en positiv forandring i ett foretags nya mal om nollutslapp
eller nya hallbarhetsinitiativ att ett hogre ESG-resultat uppnas av féretaget som kommer att leda till
att det tas med i var definierade screening och kan laggas till i var portfélj. A andra sidan kommer en
forsamring av ett foretags bolagsstyrning att negativt paverka ESG-vardet och kan leda till att aktien
avyttras fran var portfol;.

Podngen andras nar det behovs for att aterspegla en férandring av situationen. Var aktiedatabas ser
till att alla @ndringar som gors aterspeglas i var I6pande uppdaterade relativa rankingtabell for kurser.

Vi anvander CGI Glass Lewis-, Sustainalytics- och MSCl-betyg for ESG-data och -information. Intern
undersokning och féretagsengagemang ar dock vara viktigaste referenskallor for ESG-analys.
Det inledande screeningsteget i var investeringsprocess innehaller en ESG-klassificering. Det ar har ett
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foretags ESG-fragor beaktas och betygsatts enligt vara egna ESG-riktlinjer.

Att engagera sig i bolag som man investerar i for att minska utslappen av vaxthusgaser ar ett viktigt
steg i var ESG-analys och investeringsprocess, dar specifika hallbarhetsmal och -initiativ satts upp och
genomfors pa kort, medellang och lang sikt av de foretag man investerar i. Vi tar ocksa hansyn till ett
foretags historia som en god foretagsmedlem i samhallet och soker efter bevis pa eventuella
meningsfulla bidrag som det kan ha gjort till nytta fér samhallet som helhet.

Riktlinjer for engagemang

First Sentier Investors (FSI) Responsible Investment & Stewardship Policy and Principles anger
standarden pa engagemangsmetoder for alla FSl:s investeringsteam. | policyn beskrivs ocksa FSl:s syn
pa kontroversiella hallbarhetsrelaterade aktiviteter.

Att fora en aktiv dialog med féretag som man investerar i eller enheter ar en viktig aktivitet eftersom
det ger en viktig mojlighet att forbattra var forstaelse for deras verksamhet, och att Overvaka
vasentliga affarsfragor inklusive strategi, kapitalallokering och ekonomi samt deras forhallningssatt till
miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsfragor, och det gor det majligt for oss att paverka dem for
att forbattra dessa metoder.

Bredden, djupet och frekvensen av engagemang kommer att variera avsevart baserat pa en mangd
olika faktorer, inklusive de risker och mdjligheter som foretaget star infor, foretagets mojlighet och

vilja att engagera och storleken eller karaktaren av investeringen.

Policyn finns pa www.firstsentierinvestors.com

Utsett jamforelseindex

Ej tillampligt

3. Noterade finansiella produkter for infrastruktur

Namn LEI

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc ‘ Ej tillampligt

First Sentier Global Listed Infrastructure Fund ‘ 549300UHIVWX4YGY6160

Sammanfattning

Fondférvaltaren stravar efter att forsta och fanga upp hallbarhetsrisker och méjligheter med hjalp av
en egenutvecklad kvalitetsrankningsmodell. Den modell som anvdnds omfattar en rad miljdmassiga
och sociala egenskaper, som foérvantas paverka avkastningen pa investeringar, i allmdnhet och
infrastrukturvardepapper i synnerhet.

Fonden har inget atagande att uppna specifika, icke-finansiella resultat. Fondférvaltaren mater
koldioxidintensiteten hos de féretag som man investerar i under en rullande femarsperiod som en
indikator pa miljoutvecklingen. Framsteg mot de sociala egenskaperna som framjas av fonden
(ndmligen skyddet av arbetstagares rittigheter och tillhandahallandet av trygga och sakra
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arbetsmiljoer) mats mot FN:s Global Compact-principer och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag.

Fondforvaltaren har som mal att ha ett positivt inflytande pa de féretag som man investerar i genom
engagemang och genom att aktivt utéva sina rostratter.

Fondforvaltaren granskar och beaktar de huvudsakliga negativa effekterna pa alla investeringar.
Inget mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljomassiga eller sociala egenskaper, men har inte hallbara
investeringar som mal.

Den finansiella produktens miljomassiga eller sociala egenskaper

De miljoegenskaper som fonden framjar ar begransning av klimatférandringen, mer specifikt en
minskning av kolintensiteten (matt som koldioxidutslapp per MWh) och antagandet av fornybar och
renare energiteknik.

De sociala egenskaper som fonden framjar ar skyddet av arbetstagarnas rattigheter och
tillhandahallandet av trygga och sikra arbetsmiljoer for alla arbetstagare.

Investeringsstrategi

Fondforvaltaren fokuserar pa att bedoma varje féretag som man évervager att investera i, inklusive
hur varje foretag prioriterar de potentiella effekterna av klimatférandringar eller sociala standarder
som mats i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Fondforvaltaren kommer att samarbeta proaktivt med foretag dar fondférvaltaren anser att det
foretag som man har investerat i inte gor tillrackliga framsteg pa de miljomassiga och sociala
egenskaper som framjas av fonden.

Alla FSl:s investeringsteam beddmer hur féretagsstyrningen fungerar i enlighet med relevanta policyer
och riktlinjer. Exempel ar:

e Styrelsens beddmning — det bor finnas ett Oppet forfarande for att utse nya
styrelseledamater. FSl:s investeringsteam anser att basta praxis bland féretag man investerar
i ar attinkludera formagan att visa mangfald av kon, alder, etnicitet, sexualitet och tankar 6ver
hela organisationen och pa styrelseniva.

e Agande och aktiedgares rittigheter — i allmdnhet kommer FSl:s investeringsteam inte att
stodja beslut som féreslar: fordandringar i bolagsstrukturen som begransar aktiedgares
rattigheter, eller forandringar i kapitalstrukturen som kan forsvaga aktiedgarnas rostning
och/eller ekonomiska rattigheter.

e Ersattning — FSl:s investeringsteam forvantar sig att ersattningsstrukturer ska vara enkla,
langsiktiga, i linje med aktiedgarvarde/avkastning, for att uppmuntra ansvarsfullt risktagande
och i den man det &r relevant fér att anamma ett bredare begrepp for “framgang”.

Andelar av investeringarna

Fonden investerar i férsta hand (minst 70 % av sitt substansvarde) i en diversifierad portfolj av noterad
infrastruktur och infrastrukturrelaterade aktier eller aktierelaterade vardepapper fran emittenter som
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ar noterade, handlas eller utbyts pa reglerade marknader 6ver hela véarlden. Infrastruktursektorn
omfattar, men ar inte begransad till, allmannyttiga tjanster (t.ex. vatten och el), motorvagar och
jarnvagar, flygplatstjanster, hamnar och marina tjanster samt lagring och transport av olja och gas.

Nr 1 Anpassade dra milismassiea ell
till miljomassiga eller sociala DU S I T i Gt
e sociala egenskaper
90 % 0%
(]
Investeringar
Nr 2 Annat
10 %

Nr 1 Anpassade till miljomassiga eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljdmassiga eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade
till de miljémassiga eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljomassiga eller sociala egenskaper omfattar:

¢ Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal

e Underkategorin Nr 1B Andra miljomassiga eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljomassiga eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

Overvakning av miljémissiga eller sociala egenskaper

Fonden framjar féljande miljomassiga egenskaper:
Begransning av klimatférandringar, namligen en minskning av kolintensiteten och inférande av
fornybar och renare energiteknik.

De hallbarhetsindikatorer som anvands for att mata uppnaendet av denna miljomassiga egenskap ar
en minskande kolintensitet av portféljens allmannyttiga innehav (som ar ansvariga for den stora
majoriteten av portfoljutslappen), med hjdlp av mattet pa koldioxidutslapp per MWh el som
genereras.

Denna hallbarhetsindikator Overvakas med hjalp av en egenutvecklad databas som sparar
allmannyttiga foretags kolintensitet och tittar pa om detta matt minskar under rullande
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femarsperioder. Databasen Overvakar ocksa en rad andra klimatrelaterad statistik, inklusive absoluta
koldioxidutslapp och koldioxidavtryck.

Fonden framjar foljande sociala egenskaper:
Skyddet av arbetstagarnas rattigheter och tillhandahallandet av trygga och sdkra arbetsmiljoer for alla
arbetstagare.

De hallbarhetsindikatorer som anvands for att mata uppnaendet av dessa sociala egenskaper ari linje
med de tio principerna i FN:s Global Compact, och med OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Denna hallbarhetsindikator 6vervakas genom att varje manad kontrollera om nagon av de aktier som
teamet analyserar och undersdker anses strida mot antingen FN:s Global Compact eller OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag. For att avgora detta anvander vi analyser fran Sustainalytics, en
oberoende tredjepartsleverantér av data.

Metoder

Minskad kolintensitet

Kolintensiteten i portféljens innehav méats pd ett antal olika satt. For det forsta analyseras hela
portfoljen pa ett satt som OGverensstammer med ramverket som tillhandahalls av arbetsgruppen for
klimatrelaterade finansiella rapporter, baserat pa data fran MSCI ESG. Enligt detta tillvdgagangssatt
berdknas kolintensiteten for varje anlaggning med hjalp av féljande formel:

e Omfattning 1+2 utslapp / USD M forséljning

Detta tillvagagangssatt kan anvandas for jamforelser mot ett referensvarde eller pa portféljer, samt
for portféljnedbrytning och analys. Investeringsteamet har bekymmer med att anvanda forsaljningen
som namnare i denna formel eftersom andra faktorer som valuta- eller ravarupriser kan ha stor effekt
pa forsaljning i dollar, utan paverkan pa utslappen. Denna metod har dock rekommenderats av
arbetsgruppen for klimatrelaterade finansiella rapporter och teamet stéder 6kad jamforbarhet av
investerarrapportering.

Utover detta har investeringsteamet en egen databas som 6vervakar en rad ESG-matvarden. Dessa
matt inkluderar en rad klimatrelaterad statistik, inklusive absoluta koldioxidutslapp, koldioxidavtryck
och kolintensitet (alla uppmatta pa aktie-, portfélj- och strateginiva).

Allmannyttiga foretag representerar vanligtvis ungefar halften av portfoljen efter vikt och ansvarar for
den stora majoriteten av portféljrelaterade koldioxidutslapp. Denna databas anvander féljande formel
for att bestamma kolintensitet for portfoljens allmannyttiga innehav:

e Scope 1+2 utslapp / MWh el som genereras

Den héar databasen visar kolintensiteten for portfoljens allmannyttiga foretag under vart och ett av de
senaste fem aren och kontrollerar om detta matt minskar under rullande femarsperioder.

Vidare foljer investeringsteamet om foretagen arbetar med initiativet Science Based Targets (en
tydligt definierad vag for foretag att minska utslappen av vaxthusgaser), om ett foretag ar fast beslutet
att vara en MSCI ESG-ledare eller en efterslantrare och huruvida varje foretag har gjort ett atagande

om nollutslapp av koldioxidutslapp.

Anpassning till de tio principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella

16



foretag

Varje manad kors en rapport av teamet 6ver varje aktie i gruppens fokuslista fér att avgdra om nagon
av portféljens innehav anses strida mot antingen FN:s Global Compact eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

Rapporterna baseras pa Global Standards Screenings undersdkning fran Sustainalytics, en oberoende
tredjepartsleverantor av ESG-data. Global Standards Screening-undersékningen fangar upp allvarliga,
systematiska och strukturella krdankningar av internationella normer enligt FN:s Global Compact-
principer.

Beddmningarna bygger pa hanvisningar till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s
vagledande principer for foéretag och manskliga rattigheter samt deras underliggande konventioner.
Global Standards Screening-foretagsbedémningar aterspeglar flera dimensioner, inklusive:

¢ Allvarlighetsgraden av paverkan pa intressenter och/eller miljon — omfattning, rackvidd och
ohjalplighet

e Foretagsansvar — ansvarighet, undantag och systemisk karaktar

e Foretagsledning — respons, ledningssystem och genomférande

Overtradelser granskas och beddms av investeringsteamet och féljs av engagemang med
bolagsledningen. Bestdende eller systematiska dvertradelser kan leda till att fonden avyttrar.

Datakallor och bearbetning

De datakallor som anvands for att overvaka fondens miljdmassiga och sociala egenskaper kommer
fran bade tredjepartsleverantérer och fran direkt engagemang i foretag man investerar i.
Tredjepartsleverantorer inkluderar men ar inte begransade till: Sustainalytics, ISS, Reprisk och MSCI.
Dessa datatjanster anvands for att informera och komplettera de uppgifter som samlats in direkt fran
foretag som man investerar i, i fonden.

Fore upphandling bedoms dataleverantdrens tjanster for tackning, noggrannhet och aktualitet av FSl:s
ESG Impacts Committee, som forvaltas av FSl:s ansvariga investeringsteam. Nar investeringsansvariga
har upphandlats kommer de att rapportera tillbaka till dataleverantorerna ifall de anser att
informationen ar felaktig.

Uppgifterna behandlas av det ansvarsfulla investeringsteamet och gors tillgangliga for
investeringsteamen och Global Investment Committee.

Fondforvaltaren kommer att anvanda information som direkt inhdmtas fran foretag som man
investerar i dar det finns brister i leverantdrens data.

Begransningar av metoder och data

Begrdnsningar av de uppgifter som lamnas fran tredje part kommer att harréra fran deras tackning
och metoder och fran begransade upplysningar fran emittentféretag. Om data inte ar tillgdngliga kan
tredjepartsleverantérer anvanda estimeringsmodeller eller proxyindikatorer. Metoder som anvands
av uppgiftsldmnare kan innefatta ett element av subjektivitet. Aven om data samlas in Idpande i denna
snabbt féranderliga miljo kan data bli féraldrade inom en kort tidsperiod.

Uppnaendet av de sociala och miljdémassiga egenskaperna ar inte helt beroende av uppgifter fran
tredje part med hansyn till begransningarna och information hamtas genom direkt engagemang hos
foretag som ar etablerade déar det finns sddana databrister.
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Due diligence
Internt

Grundlig due diligence utfors pa de underliggande tillgdngarna i den finansiella produkten av teamets
analytiker och portfoljforvaltare. Vi bedriver omfattande undersdkning pa ett antal fronter, bland
annat:

e bolagsrapporter och finansiella rapporter

¢ moten med foretagsledning och tillgdngsbesok

¢ moten med konkurrenter, leverantorer, kunder, tillsynsmyndigheter, statliga tjansteman och
branschorgan

e att bygga detaljerade finansiella modeller pa varje foretag som omfattas, och

e jamfora och kontrastera viktiga finansiella indikatorer for varje foretag med sina
konkurrenter.

Investeringsteamet anser att den viktigaste kallan till undersdkning genereras internt genom
regelbundna moéten med ledande befattningshavare och andra intressenter, inklusive leverantorer,
konkurrenter, tillsynsmyndigheter och branschorgan.

Med tanke pa investeringserfarenheten i teamet, &r relationen mellan féretag och marknader
ingdende och teamet anser att det dr bast positionerat att bilda en uppfattning om féretagen i den
mojlighet som faststallts, inklusive deras installning till ESG och vasentligheten av ESG-fragor. For att
komplettera teamets egen forskning anvdnds olika externa undersokningstjanster som de som
tillhandahalls av:

e Statliga forskningsstudier

¢ Branschstudier

¢ Leverantorer av ESG-undersdkningar, och
e Maklarundersokningsrapporter.

Aktietackning delas upp per sektor for att maximera teamets specialistkunskap och for att identifiera
globala basta praxis. Med tanke pa teamets erfarenhet och stabilitet har varje sektor omfattats av
mer an en analytiker, vilket ger en effektiv backup-ram. Teammedlemmar uppmuntras att bidra med
synpunkter pa alla aktier, inte bara de som omfattas av direkt tdckning, och alla aktiesamtal
debatteras 6ppet. Det ultimata investeringsansvaret vilar hos Peter Meany som chef for teamet.

Externt
Teamets interna due diligence stods av en rad kontroller som utférs oberoende av investeringsteamet.

For det forsta har Investment Compliance-teamet, som sitter i féretagets bredare team for Risk
Management & Compliance, en oberoende kontroll for att sdkerstélla efterlevnad av alla parametrar
for portfoljuppbyggnaden, oavsett om de infors genom reglering, klient eller interna in-house-
begrdnsningar. Relevanta in-house-begransningar inkluderar ett férbud mot att investera i foretag
som har identifierats ha nagon inblandning i tillverkning av kdrnvapen, samt féretag som &r
involverade i produktion av tobak eller tobaksprodukter som e-cigaretter och vaping-anordningar.
Investment Compliance-teamet ansvarar for att 6vervaka fonder mot begransningar och for att
eskalera eventuella 6vertradelser till portfoljforvaltarna och chefen fér Global Listed Infrastructure-
strategin.
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Dessutom ansvarar teamet for Investment Product Research & Assurance for att Overvaka
investeringsportfoljer for att sdkerstalla 6verensstimmelse med deras angivna investeringsstil och
process. De granskar och tolkar de risk- och resultatrapporter som utarbetats av resultatgrupperna
och ansvarar for att inféra stresstester och likviditetsovervakning pa fonder, dar sa ar lampligt.
Investment Product Research & Assurance-teamet ger en oberoende utmaning for det
fondforvaltande teamet och Global Head of Investment Management. De ger ocksa rapportering och
kommentarer om resultat och risker till Global Investment Committee och regionala kommittéer och
styrelser.

Riktlinjer for engagemang

First Sentier Investors (FSI) Responsible Investment & Stewardship Policy and Principles anger
standarden pa engagemangsmetoder for alla FSl:s investeringsteam. | policyn beskrivs ocksa FSl:s syn
pa kontroversiella hallbarhetsrelaterade aktiviteter.

Att fora en aktiv dialog med féretag som man investerar i eller enheter ar en viktig aktivitet eftersom
det ger en viktig mojlighet att forbattra var forstaelse for deras verksamhet, och att Overvaka
vasentliga affarsfragor inklusive strategi, kapitalallokering och ekonomi samt deras forhallningssatt till
miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsfragor, och det gor det majligt for oss att paverka dem for
att férbattra dessa metoder.

Bredden, djupet och frekvensen av engagemang kommer att variera avsevart baserat pa en mangd
olika faktorer, inklusive de risker och mdjligheter som foretaget star infor, foretagets mojlighet och

vilja att engagera och storleken eller karaktaren av investeringen.

Policyn finns pa www.firstsentierinvestors.com

Utsett jamforelseindex

Ej tillampligt
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4. Ansvarsfulla noterade finansiella produkter for infrastruktur

Namn LEI

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc ‘ Ej tillampligt

First Sentier Responsible Listed Infrastructure | 549300E7HMFLOHQCAU90
Fund

Sammanfattning

Fondforvaltaren stravar efter att forsta och fanga upp hallbarhetsrisker och maéjligheter med hjalp av
en egenutvecklad kvalitetsrankningsmodell och hallbarhetsanalys for att vélja tillgangar som bidrar till
eller drar nytta av hallbar utveckling, enligt FN:s mal for hallbar utveckling.

Normalt kommer minst trettiofem procent av fondens tillgdngar att bestd av hallbara investeringar
med en miljomassig och/eller social egenskap (om inte fonden ar i faird med att avyttras). [Vissa
hallbara investeringar kan vara anpassade efter EU-taxonomi, men detta ar inte ett explicit
urvalskriterier for fonden.] Icke-hallbara investeringstillgdngar kommer att anpassas till ett
miljomassigt eller socialt FN-mal fér hallbar utveckling.

Utvecklingen mot de miljomaéssiga egenskaper som fonden framjar mats av koldioxidintensiteten hos
de féretag som man investerar i under fem ar (notera att koleldade produktionstillgangar maste
utgdéra mindre dn 20 % av de totala tillgangarna for varje foretag man investerar i) och genom att varje
investering anpassas till ett FN-mal fér hallbar utveckling.

Framsteg mot de sociala egenskaper som framjas av fonden (namligen skyddet av arbetstagares
rattigheter och tillhandahallandet av trygga och sdkra arbetsmiljéer) méats mot FN:s Global Compact-
principer och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Fonden har atagit sig att anpassa sig till nollutsldpp senast 2050. Fonden har ocksa faststallt ett delmal
om att senast 2030 minska sin viktade genomsnittliga koldioxidintensitet till -50 % under

jamforelseindexet for 2019.

Fondens foérvaltare har som mal att ha ett positivt inflytande pa foretag som man investerar i genom
engagemang och genom att aktivt utéva sina rostratter.

Fondférvaltaren granskar och beaktar de huvudsakliga negativa effekterna pa alla investeringar.
Inget mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljomassiga eller sociala egenskaper, men har inte hallbara
investeringar som mal.

Denna finansiella produkt fraimjar miljéméssiga eller sociala egenskaper. Aven om fonden inte har som
mal att investera hallbart kommer minst 35 % av fonden att besta av hallbara investeringar.

For att sakerstdlla att fonden lyckas med hallbara investeringar forsoker vi identifiera om de aktier
som fonden investerar i kan ha en negativ inverkan ur ett hallbarhetsperspektiv. Detta omfattar
omraden som miljémassiga, sociala och personalfragor, respekt for manskliga rattigheter,
antikorruption och mutor.
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Vi atar oss att alla bolag som innehas av fonden ska bedémas efter relevanta negativa effekter. Med
tanke pa investeringserfarenheten i teamet ar foretag och marknader val forstadda och teamet anser
att det ar bast positionerat att bilda sig en uppfattning om synen pa hallbarhet i foretaget man
investerar i och om vasentligheten i hallbarhetsrelaterade fragor.

Resultaten av denna bedomning aterspeglas i den kvalitetsvardering som vi tilldelar varje foretag som
vi undersoker och analyserar, och i den héllbarhetsanalys som vi atar oss.

Dessutom, nar negativa hallbarhetseffekter identifieras, samarbetar teamet aktivt med det berdrda
bolaget i enlighet med de ataganden som gjorts enligt First Sentier Investors Responsible Investment
and Stewardship Policy and Principles.

Om engagemanget inte lyckas 6vervager investeringsteamet att eskalera fragan genom att:

¢ bredda engagemanget med andra investerare

o skriva till eller traffa ordféranden eller den oberoende styrelseledamoten,
¢ rosta mot foretagsledare som de anser inte ger en lamplig éversyn, eller

» gOra teamets asikter offentliga.

Om ett lampligt svar inte mottas fran féretaget kommer teamet att 6vervaga avyttring.

Investeringsteamet ser ocksa till att de foretag som fonden investerari ar i linje med de tio principerna
i FN:s Global Compact och med OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Teamet genomfér en
manatlig kontroll for att avgéra om ndgon av portfoljens innehav anses strida mot dessa principer eller
riktlinjer.

Den finansiella produktens miljémassiga eller sociala egenskaper
De miljoegenskaper som fonden framjar ar foéljande:

e Begransning av klimatférandringar (genom en minskning av kolintensiteten (matt som
koldioxidutslapp per MWh), inrdttande av en energiinfrastruktur som kravs for att mojliggora
energisystems minskning av koldioxidutslapp och produktion av rena och effektiva branslen
fran fornybara eller koldioxidneutrala kéllor) och

e anpassningen av de féretag som man investerar i med FN:s mal for hallbar utveckling som ar
mest relevanta for infrastrukturforetag, namligen:

o Hallbarhetsmal 6: Rent vatten och sanitet

o Hallbarhetsmal 7: Ekonomiskt dverkomlig och ren energi
o Hallbarhetsmal 9: Industri, innovation och infrastruktur

o Hallbarhetsmal 11: Hallbara stader och samhéllen

o Hallbarhetsmal 12: Ansvarsfull konsumtion och produktion
o Hallbarhetsmal 13: Klimatatgarder

De sociala egenskaper som fonden framjar ar skyddet av arbetstagarnas rattigheter och
tillhandahallandet av trygga och sakra arbetsmiljoer for alla arbetstagare.
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Investeringsstrategi

Fondforvaltaren fokuserar pa att bedoma varje féretag som man Gvervager att investera i, inklusive
hur varje foretag prioriterar de potentiella effekterna av klimatférandringarna.

De miljofaktorer som fokuseras pa ar foretagens anpassning till FN:s globala mal for hallbar utveckling
som dar relevanta for infrastruktur (rent vatten och sanitet, ekonomisk 6verkomlig och ren energi,
innovation och infrastruktur fér industrin samt hallbara stadder och samhallen, ansvarsfull konsumtion
och produktion samt klimatatgarder).

Fondforvaltaren kommer att samarbeta proaktivt med foretag dar fondférvaltaren anser att det
foretag som man har investerat i inte gor tillrdckliga framsteg pa de miljdmassiga och sociala
egenskaper som framjas av fonden.

Alla FSl:s investeringsteam beddmer hur foretagsstyrningen fungerar i enlighet med relevanta policyer
och riktlinjer. Exempel ar:

e Styrelsens beddmning — det bor finnas ett oOppet forfarande for att utse nya
styrelseledamoter. FSl:s investeringsteam anser att basta praxis bland foretag man investerar
i ar attinkludera formagan att visa mangfald av kon, alder, etnicitet, sexualitet och tankar 6ver
hela organisationen och pa styrelseniva.

e Agande och aktiedgares rittigheter — i allmdnhet kommer FSl:s investeringsteam inte att
stodja beslut som foreslar: fordndringar i bolagsstrukturen som begransar aktiedgares
rattigheter, eller forandringar i kapitalstrukturen som kan forsvaga aktiedgarnas rostning
och/eller ekonomiska rattigheter.

e Ersattning — FSl:s investeringsteam forvantar sig att ersattningsstrukturer ska vara enkla,
langsiktiga, i linje med aktiedgarvarde/avkastning, for att uppmuntra ansvarsfullt risktagande
och i den man det &r relevant fér att anamma ett bredare begrepp for "framgang”.

Andel av investeringar

Fonden kommer i forsta hand att strava efter att investera (minst 70 % av sitt substansvarde) i en
diversifierad portfolj av aktier eller aktierelaterade vardepapper emitterade av féretag som har
betydande tillgangar i eller som har betydande intakter fran infrastruktursektorn. Dessa vardepapper
ar noterade, handlas eller utbytes pa reglerade marknader 6ver hela varlden. Infrastruktursektorn
omfattar, men &ar inte begrédnsad till, el- och gasanlaggningar, motorvdgar och jarnvagar, mobila
master och satelliter, flygplatstjanster, hamnar och -tjanster samt energilagring och transport.
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Nr 1 Anpassade Nr 1A Hallbara
till miljomassiga eller 135 %]
_ sociala egenskaper
S
90 % miljomassiga eller
Investeringar sociala egenskaper

Nr 2 Annat
10 %

Nr 1 Anpassade till miljomassiga eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljomassiga eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljémassiga eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljomassiga eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal

e Underkategorin Nr 1B Andra miljomassiga eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljomassiga eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

Overvakning av miliémdissiga eller sociala egenskaper
Fonden framjar foljande miljomassiga egenskaper:

Begransning av klimatfoérandringar, namligen en minskning av kolintensiteten och inférande av
fornybar och renare energiteknik.

De hallbarhetsindikatorer som anvands for att mata uppnaendet av denna miljomassiga egenskap ar
en minskande kolintensitet av portféljens allmannyttiga innehav (som ar ansvariga for den stora
majoriteten av portfoljutslappen), med hjdlp av mattet pa koldioxidutslapp per MWh el som
genereras.

Denna hallbarhetsindikator Overvakas med hjalp av en egenutvecklad databas som sparar
allmannyttiga foretags kolintensitet och tittar pa om detta matt minskar under rullande
femarsperioder. Databasen 6vervakar ocksa en rad andra klimatrelaterad statistik, inklusive absoluta
koldioxidutslapp och koldioxidavtryck.
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Investeringsteamet tillampar ocksa en grans pa 20 % for exponering for kolproduktion for fondens
innehav (matt med andelen av ett foretags totala tillgdngar som bestar av koleldade
produktionstillgangar).

Anpassningen av de féretag som ar verksamma i branschen till FN:s mal for hallbar utveckling som ar
mest relevanta for infrastrukturforetag, namligen:

e Hallbarhetsmal 6: Rent vatten och sanitet

e Hallbarhetsmal 7: Ekonomiskt 6verkomlig och ren energi
e Hallbarhetsmal 9: Industri, innovation och infrastruktur

¢ Hallbarhetsmal 11: Hallbara stader och samhallen

e Hallbarhetsmal 12: Ansvarsfull konsumtion och produktion
¢ Hallbarhetsmal 13: Klimatatgarder

Taxonomin for investeringar for hallbar utveckling anvands for att bestamma i vilken utstréckning
varje foretags kapitalinvesteringar bidrar till de globala malen som anges ovan.

Vissa foretags bidrag till dessa mal ar inte matbara genom kapitalutgifter. | dessa fall analyserar
gruppen lampligare data for sektorn, eller 6vervager anpassning av EU:s taxonomi.

Fonden framjar foljande sociala egenskaper:

e Skyddet av arbetstagarnas rattigheter och tillhandahallandet av trygga och sakra
arbetsmiljoer for alla arbetstagare.

e De hallbarhetsindikatorer som anvands for att méta uppnaendet av dessa sociala egenskaper
ar i linje med de tio principerna i FN:s Global Compact, och med OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

e Denna hallbarhetsindikator 6vervakas genom att varje méanad kontrollera om ndgon av de
aktier som teamet analyserar och undersoker anses strida mot antingen FN:s Global Compact
eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. For att avgbra detta anvander teamet
analyser fran Sustainalytics, en oberoende tredjepartsleverantor av data.

Metoder

Minskad kolintensitet

Kolintensiteten i portféljens innehav mats pa ett antal olika satt. For det forsta analyseras hela
portféljen pa ett satt som Overensstimmer med ramverket som tillhandahalls av arbetsgruppen for
klimatrelaterade finansiella rapporter, baserat pa data fran MSCI ESG. Enligt detta tillvdgagangssatt
berdknas kolintensiteten for varje anlaggning med hjalp av féljande formel:

e Omfattning 1+2 utsldpp / USD M férséljning

Detta tillvdgagangssatt kan anvdndas for jamforelser mot ett referensvarde eller pa portféljer, samt
for portfoljnedbrytning och analys. Investeringsteamet har bekymmer med att anvanda forséaljningen
som namnare i denna formel eftersom andra faktorer som valuta- eller ravarupriser kan ha stor effekt
pa forsdljning i dollar, utan paverkan pa utslappen. Denna metod har dock rekommenderats av
arbetsgruppen for klimatrelaterade finansiella rapporter och teamen stoder 6kad jamférbarhet av
investerarrapportering.

Utover detta har investeringsteamet en egen databas som Overvakar en rad ESG-matvarden. Dessa
matt inkluderar en rad klimatrelaterad statistik, inklusive absoluta koldioxidutslapp, koldioxidavtryck
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och kolintensitet (alla uppmatta pa aktie-, portfélj- och strateginiva).

Allmannyttiga foretag representerar vanligtvis ungefar halften av portfoljen efter vikt och ansvarar for
den stora majoriteten av portféljrelaterade koldioxidutslapp. Denna databas anvander féljande formel
for att bestamma kolintensitet for portfoljens allmannyttiga innehav:

e Scope 1+2 utsldapp / MWh el som genereras

Den héar databasen visar kolintensiteten for portfoljens allmannyttiga foretag under vart och ett av de
senaste fem aren och kontrollerar om detta matt minskar under rullande femarsperioder.

Vidare foljer investeringsteamet om foretagen arbetar med initiativet Science Based Targets (en
tydligt definierad vag for foretag att minska utslappen av vaxthusgaser), om ett foretag ar fast beslutet
att vara en MSCI ESG-ledare eller en efterslantrare och huruvida varje foretag har gjort ett atagande
om nollutslapp av koldioxidutslapp.

20 % grans for kolexponering

Den maximala hallbarhetsindikatorn fér 20 % kolexponering Overvakas genom analys och
undersokning som utférs av investeringsteamet, och via de finansiella modeller som de bygger och
underhaller for varje foretag de tacker.

Anpassningen av de féretag som man investerar i med FN:s mal for hallbar utveckling som ar mest
relevanta for infrastrukturforetag, namligen:

¢ Hallbarhetsmal 6: Rent vatten och sanitet

e Hallbarhetsmal 7: Ekonomiskt éverkomlig och ren energi
e Hallbarhetsmal 9: Industri, innovation och infrastruktur

e Hallbarhetsmal 11: Hallbara stader och samhallen

e Hallbarhetsmal 12: Ansvarsfull konsumtion och produktion
e Hallbarhetsmal 13: Klimatatgarder

Foretagets anpassning till malen for hallbar utveckling som anges ovan baseras pa en bedémning av
hur stor andel av varje féretags kapitalutgifter som anvands for aktiviteter som stéder dessa mal.

Analys av detta dmne utfors av investeringsgruppens analytiker och portféljférvaltare, med hjalp av
taxonomin for investeringar for hallbar utveckling for att bedoma vart och ett av de foretag som
omfattas.

Vissa foretags bidrag till dessa mal ar inte matbara genom kapitalutgifter. | dessa fall analyserar
gruppen lampligare data for sektorn, eller 6vervager anpassning av EU:s taxonomi.

Anpassning till de tio principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

Varje manad kors en rapport av teamet 6ver varje aktie i gruppens fokuslista fér att avgdra om nagon
av portféljens innehav anses strida mot antingen FN:s Global Compact eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

Rapporterna baseras pa Global Standards Screenings undersoékning fran Sustainalytics, en oberoende
tredjepartsleverantor av ESG-data. Global Standards Screening-undersékningen fangar upp allvarliga,
systematiska och strukturella krankningar av internationella normer enligt FN:s Global Compact-
principer.
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Beddmningarna bygger pa hanvisningar till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter samt deras underliggande konventioner.
Global Standards Screening-foretagsbedémningar aterspeglar flera dimensioner, inklusive:

e Allvarlighetsgraden av paverkan pa intressenter och/eller miljon — omfattning, rackvidd och
ohjalplighet

e Foretagsansvar — ansvarighet, undantag och systemisk karaktar

e Foretagsledning — respons, ledningssystem och genomférande

Overtriadelser granskas och beddms av investeringsteamet och féljs av engagemang med
bolagsledningen. Bestaende eller systematiska overtradelser kan leda till att fonden avyttrar.

Datakallor och bearbetning

De datakallor som anvands for att overvaka fondens miljémassiga och sociala egenskaper kommer
fran bade tredjepartsleverantérer och fran direkt engagemang i féretag man investerar i.
Tredjepartsleverantorer inkluderar men ar inte begransade till: Sustainalytics, ISS, Reprisk och MSCI.
Dessa datatjanster anvands for att informera och komplettera de uppgifter som samlats in direkt fran
foretag som man investerar i, i fonden.

Fore upphandling bedoms dataleverantdrens tjanster for tackning, noggrannhet och aktualitet av FSl:s
ESG Impacts Committee, som forvaltas av FSl:s ansvariga investeringsteam. Nar investeringsansvariga
har upphandlats kommer de att rapportera tillbaka till dataleverantérerna ifall de anser att
informationen &r felaktig.

Uppgifterna behandlas av det ansvarsfulla investeringsteamet och gors tillgangliga for
investeringsteamen och Global Investment Committee.

Fondforvaltaren kommer att anvdnda information som direkt inhdmtas fran féretag som man
investerar i dar det finns brister i leverantérens data.

Begransningar av metoder och data

Begrdnsningar av de uppgifter som lamnas fran tredje part kommer att harréra fran deras tackning
och metoder och fran begransade upplysningar fran emittentféretag. Om data inte ar tillgangliga kan
tredjepartsleverantérer anvanda estimeringsmodeller eller proxyindikatorer. Metoder som anvands
av uppgiftsldmnare kan innefatta ett element av subjektivitet. Aven om data samlas in Idpande i denna
snabbt féranderliga miljo kan data bli féraldrade inom en kort tidsperiod.

Uppnaendet av de sociala och miljdémassiga egenskaperna ar inte helt beroende av uppgifter fran
tredje part med hansyn till begransningarna och information hamtas genom direkt engagemang hos
foretag som ar etablerade dar det finns sddana databrister.

Due diligence
Internt
Grundlig due diligence utférs pa de underliggande tillgangarna i den finansiella produkten av teamets

analytiker och portfoljférvaltare. Vi bedriver omfattande undersdkning pa ett antal fronter, bland
annat:
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e bolagsrapporter och finansiella rapporter

¢ moten med foretagsledning och tillgdngsbesok

e moten med konkurrenter, leverantérer, kunder, tillsynsmyndigheter, statliga tjansteman och
branschorgan

e att bygga detaljerade finansiella modeller pa varje féretag som omfattas, och

e jamfoéra och kontrastera viktiga finansiella indikatorer for varje foretag med sina
konkurrenter.

Investeringsteamet anser att den viktigaste kallan till undersdkning genereras internt genom
regelbundna moéten med ledande befattningshavare och andra intressenter, inklusive leverantorer,
konkurrenter, tillsynsmyndigheter och branschorgan.

Med tanke pa investeringserfarenheten i teamet, &r relationen mellan féretag och marknader
ingdende och teamet anser att det dr bast positionerat att bilda en uppfattning om féretagen i den
majlighet som faststallts, inklusive deras instéllning till ESG och vasentligheten av ESG-fragor. For att
komplettera teamets egen forskning anvdnds olika externa undersokningstjanster som de som
tillhandahalls av:

e Statliga forskningsstudier

e Branschstudier

e Leverantorer av ESG-undersdkningar, och
e Maklarundersokningsrapporter.

Aktietackning delas upp per sektor for att maximera teamets specialistkunskap och for att identifiera
globala basta praxis. Med tanke pa teamets erfarenhet och stabilitet har varje sektor omfattats av
mer an en analytiker, vilket ger en effektiv backup-ram. Teammedlemmar uppmuntras att bidra med
synpunkter pa alla aktier, inte bara de som omfattas av direkt tackning, och alla aktiesamtal debatteras
Oppet. Det ultimata investeringsansvaret vilar hos Peter Meany som chef for teamet.

Externt
Teamets interna due diligence stods av en rad kontroller som utférs oberoende av investeringsteamet.

For det forsta har Investment Compliance-teamet, som sitter i féretagets bredare team for Risk
Management & Compliance, en oberoende kontroll for att sdkerstélla efterlevnad av alla parametrar
for portfoljuppbyggnaden, oavsett om de infors genom reglering, klient eller interna in-house-
begrdnsningar. Relevanta in-house-begransningar inkluderar ett férbud mot att investera i foretag
som har identifierats ha nagon inblandning i tillverkning av kdrnvapen, samt féretag som &r
involverade i produktion av tobak eller tobaksprodukter som e-cigaretter och vaping-anordningar.
Investment Compliance-teamet ansvarar for att 6vervaka fonder mot begransningar och for att
eskalera eventuella 6vertradelser till portfoljforvaltarna och chefen for Global Listed Infrastructure-
strategin.

Dessutom ansvarar teamet for Investment Product Research & Assurance for att Overvaka
investeringsportfoljer for att sdkerstalla 6verensstimmelse med deras angivna investeringsstil och
process. De granskar och tolkar de risk- och resultatrapporter som utarbetats av resultatgrupperna
och ansvarar for att inféra stresstester och likviditetsovervakning pa fonder, dar sa ar lampligt.
Investment Product Research & Assurance-teamet ger en oberoende utmaning for det
fondforvaltande teamet och Global Head of Investment Management. De ger ocksa rapportering och
kommentarer om resultat och risker till Global Investment Committee och regionala kommittéer och
styrelser.
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Riktlinjer for engagemang

First Sentier Investors (FSI) Responsible Investment & Stewardship Policy and Principles anger
standarden pa engagemangsmetoder for alla FSl:s investeringsteam. | policyn beskrivs ocksa FSl:s syn
pa kontroversiella hallbarhetsrelaterade aktiviteter.

Att fora en aktiv dialog med féretag som man investerar i eller enheter ar en viktig aktivitet eftersom
det ger en viktig mojlighet att forbattra var forstaelse for deras verksamhet, och att overvaka
vasentliga affarsfragor inklusive strategi, kapitalallokering och ekonomi samt deras forhallningssatt till
miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsfragor, och det gor det mojligt for oss att paverka dem for
att forbattra dessa metoder.

Bredden, djupet och frekvensen av engagemang kommer att variera avsevart baserat pa en mangd
olika faktorer, inklusive de risker och mojligheter som foretaget star infor, foretagets mojlighet och

vilja att engagera och storleken eller karaktaren av investeringen.

Policyn finns pa www.firstsentierinvestors.com

Utsett jimforelseindex

Ej tillampligt
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Schema 2: Upplysningar om finansiella produkter som avses
i artikel 9 enligt artikel 10 i forordningen om
hallbarhetsupplysningar

5. Stewart Investors — finansiella produkter

Namn LEI

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc | Ej tillampligt

First Sentier Investors International IM Limited® | 549300CCC4Z8MO5T6N95
Stewart Investors Asia Pacific and Japan 549300G4DULVSULOBZ21
Sustainability Fund

Stewart Investors Asia Pacific Leaders 549300VKJEPJT5Q4V960
Sustainability Fund

Stewart Investors Asia Pacific Sustainability 549300BZRT184DKUS8I49
Fund

Stewart Investors European Sustainability Fund | 254900AC9R2R60MRRP06
Stewart Investors Global Emerging Markets 549300YYD8Q6QBFGS653
Leaders Fund

Stewart Investors Global Emerging Markets 254900RVHSO4VFH1Z159
Leaders Sustainability Fund

Stewart Investors Global Emerging Markets 549300V44ENSGLMQBN36
Sustainability Fund

Stewart Investors Indian Subcontinent 549300KV9RVYY1I3UF70
Sustainability Fund

Stewart Investors Worldwide Leaders 5493003COPDCQZH4VL30
Sustainability Fund

Stewart Investors Worldwide Sustainability 549300CUQ1MDVG6JSBI1
Fund

Sammanfattning

Stewart Investors (Investment Manager) Article 9 Funds och relaterade investeringsstrategier har som
mal att uppna langsiktig kapitaltillvaxt samtidigt som positiva sociala och/eller miljdmassiga hallbara
resultat skapas. Stewart Investors investeringsteam anvander sig av en bottom-up-
investeringsprocess som investerar i féretag som bade bidrar till och drar nytta av en hallbar
utveckling. | detta dokument beskrivs fondforvaltarens strategi for att uppfylla fondens mal for
hallbara investeringar genom en rigords bottom-up-undersékning, foretagsengagemang, efterlevnad
av deras positionsforklaring om skadliga och kontroversiella produkter och tjanster, gruppomfattande
uteslutningspolicyer och tredjepartsleverantérer av undersékningar. Dokumentet innehaller ocksa
detaljerad information om hur fondernas hallbarhetsmal och resultat vervakas och utvarderas bade
internt och med anvandning av externa ramverk, och det beskriver ocksa hur fondfoérvaltaren har
atagit sig att ge full insyn i foretag som man investerar i, och de bidrag dessa foretag bidrar till en
hallbar utveckling.

Inga betydande skador for malet fér hallbara investeringar

3 Omfattas inte av férordningen om hallbarhetsupplysningars utldmnande av uppgifter fér 6ppenhetssyfte
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Fonderna investerar endast i féretag som ar hallbara investeringar som bidrar till ett socialt och/eller
miljomassigt mal.

Bottom-up-investeringsprocessen leder till portfoljer som bestar av foretag utan vasentlig exponering
for skadliga produkter, tjanster eller processer. Fondférvaltarens Portfolio Explorer-verktyg ger insyn

i foretag som man investerar i.

https://www.stewartinvestors.com/all/how-we-invest/our-approach/portfolio-explorer.html

Verktyget ger en balanserad syn for de foretag som investerar i foretaget och belyser de positiva
bidrag de gor till en hallbar utveckling, men ocksa riskerna och omradena for framtida insatser.

Alla skadliga affarsaktiviteter definieras och offentliggérs, och &r féremal for en
vasentlighetsbedomning av fondférvaltaren. Fondforvaltarens position pa skadliga och kontroversiella
produkter och tjanster och undantag fran investeringar finns pa Stewart Investors webbplats.

https://www.stewartinvestors.com/all/insights/our-position-on-harmful-and-controversial-
products-and-services.html

Om en investering innehas i ett foretag som har vasentlig exponering for skadliga produkter och
tjanster, kommer detta att offentliggdras pa Stewart Investors webbplats, och skalen till undantaget
och for att behalla innehavet forklaras. Undantag kan forekomma om ett foretag avvecklar en tidigare
kommersiell verksamhet (i vilket fall féretaget kommer att kontaktas och uppmuntras att upphéra
med den berérda kommersiella verksamheten), eller om ett foretag bara indirekt utsatts fér en skadlig
industri eller verksamhet, till exempel ett foretag som tillverkar sdkerhetsprodukter fér en mangd
olika branscher kan ocksa ha kunder inom fossila bréanslen eller férsvarsindustrin.

Varje fonds exponering for sadan verksamhet 6vervakas I6pande genom system for efterlevnad fére
och efter handel.

Huvudsakliga negativa effekter pa hallbarhetsfaktorer, relevanta for varje fondféretag, beaktas genom
fondforvaltarens  bottom-up-undersdkning, foretagsengagemang, efterlevnad av  deras
positionsforklaring om skadliga och kontroversiella produkter och tjanster, gruppomfattande
utslutningspolicyer och tredjepartsleverantorer av undersékningar.

Fondforvaltaren traffar och samarbetar med foéretag pa I6pande basis och utvarderar kontinuerligt
sina hallbarhetsbevis och -kvalitet. Om fondférvaltaren har identifierat forandringar i foretagets
kvalitet eller hallbarhetspositionering genom antingen moten, I[6pande 6vervakning eller granskning
av deras arsredovisningar kommer fondférvaltaren att omvéardera investeringsfallet.

Fondportféljerna bedéms lopande av externa tjansteleverantorer, inklusive kontroverskontroll,
produktmedverkan, koldioxidavtryck och andra paverkansatgarder samt brott mot sociala normer.

Principen negativa hallbarhetsindikatorer &r inforlivade i fondforvaltarens foretagsanalys,
teamdiskussion och engagemangsprogram.
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Beroende pa typen av problem och foretagets svar kan fondforvaltarens atgarder omfatta att:

e se Over foretagets undersoknings- och investeringsmal och notera svaret dar de anser att det
ar lampligt,

e samarbeta med foretaget om de behdéver ytterligare information eller vill uppmuntra till
forbattrade rutiner och en lamplig 16sning pa problemen,

¢ |amna fondens position i foretaget dar engagemang har misslyckats, eller dar en del av ett
beteendemodnster vacker oro over kvaliteten och integriteten i bolagets ledning.

Fondens hallbara investeringar ar i linje med OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, daribland principerna och rattigheterna i
de atta grundlaggande konventionerna som anges i Internationella arbetsorganisationens deklaration
om grundldaggande principer och rattigheter i arbetslivet och i det internationella regelverket for
manskliga rattigheter.

Fondforvaltaren 6vervakar kontinuerligt de foretag som ags for att forsta eventuella férandringar i
deras strategier. Varje fondportfélj bedoms av en extern tjansteleverantdr for att folja OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter, FN:s globala normer och exponering for hogrisksektorer. Fondforvaltaren far ocksa
regelbundna uppdateringar fran en kontroversovervakningstjanst. Nar fragor tas upp av dessa tjanster
kommer fondforvaltaren att granska och 6vervaga dem som en del av investeringsanalysen och kan,
beroende pa detaljerna, kontakta foretaget i fraga, och vid behov kommer att avyttra det for att
sdkerstalla att portféljen fortsatter att uppfylla de principer som ligger i centrum for
investeringsfilosofin.

Mal for hallbara investeringar i den finansiella produkten

Fonden stravar efter att uppna langsiktig kapitaltillvaxt genom att investera i foretag som bade bidrar
till och drar nytta av en hallbar utveckling och uppnar positiva sociala och miljoméssiga hallbara
resultat.

Positiva resultat av social hallbarhet ar bland annat att férbattra halsan och vélbefinnandet, tillgang
till  inkomstgenererande mojligheter och foretagsmojligheter, rattvis sysselsattning och
arbetsplatssakerhet, tillgang till utbildning och majligheter till Iirande, kommunikation och tillgang till
information, ekonomisk integration, hallbar transport och rorlighet, battre tillgang till bostader,
vatten, sanitet och el, och social integration och minskad ojamlikhet.

Positiva resultat av miljomassig hallbarhet inkluderar en mer noggrann, effektiv och produktiv
anvandning av naturresurser, minskat avfall och forbattrad avfallshantering, ett bredare antagande av
metoder och atgarder for cirkular ekonomi, antagande av fornybar och renare energiteknik, minskade
utslapp av vaxthusgaser, minskat vatten-, luft- och andra milj6féroreningar, en avmattning i
markforstéringen, férandrad markanvdandning och forlust av skogar och biologisk mangfald samt
atgarder och teknik som mojliggér anpassning och resiliens for klimatférandringar.
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Investeringsstrategi

Fonderna investerar endast i foretag som ar hallbara investeringar som bidrar till ett socialt och/eller
miljomassigt mal.

Kannetecknen for investeringsstrategin ar ett exklusivt fokus pa féretag som bidrar till och drar nytta
av en hallbar utveckling; en forskningsdriven, grundlaggande, bottom-up-strategi for urval och
I6pande analys av investeringar, fokus pa kvalitet och hallbarhet hos varje foretag, ett fokus pa
foretagsforvaltning och sund styrning, en langsiktig investeringshorisont och ett atagande for
engagemang for att ta itu med hallbarhetsfragor och problem

Den bindande processen for att vélja och gora hallbara investeringar ar inriktad pa malet for hallbara
investeringar pa foljande satt:

e |déskapande fokuserar endast pa foretag vars produkter och tjanster hjalper till att |6sa svara
problem, mota kritiska behov och bidra till en mer hallbar framtid.

e Foretagets forskning ar bottom-up och anvander sig av all tillganglig kvalitativ information och
kvantitativa data for att bedoma kvalitetsattribut, hallbarhetspositionering och de
sammanhang dar varje foretag verkar.

e Portféljuppbyggnaden féljer en bottom-up-process och gors utan hanvisning till ett
hallbarhetsindex eller ndgon annan form av jamférelseindex.

e Lopande 6vervakning fokuserar pa foretagets utveckling, inklusive férandringar i kvalitets- och
hallbarhetsattribut, det kommersiella och konkurrensutsatta landskapet, den regulatoriska
miljon, den politiska ekonomins sammanhang dar féretaget ar verksamt och i vardering.

e Bolagets engagemang syftar till att uppmuntra bolagsledningen att ta itu med
hallbarhetsfragor och andra investeringsrisker och -majligheter.

Fondforvaltaren genomfor analys av foretagsstyrningsmetoder, bade pa styrelseniva och i operativt
utférande, som en viktig del av investeringsfilosofi, strategi och process — fran idéskapande och
undersokning till positionsbestamning och engagemang. Analysen fokuserar pa om féretagskultur,
agande och incitament kombineras for att skapa en styrningsstrategi som balanserar alla intressenters
intressen — arbete, miljo, leverantorer, lokala samhallen, kunder och aktiedgare.

Viktiga fokusomraden &r styrelsens oberoende och mangfald, ersattningsstrukturer,
personalomséattning, ledningens livslangd, leverantorsvillkor som leverantérsreskontradagar,
kapitalallokeringspolicy och -praxis, skattepolicyer och -praxis, och om foretag beter sig pa ett satt
som ar mer an tillrackligt for att de ska behalla sin sociala licens att bedriva verksamhet.

Vid sidan av skrivbordsundersokning sker samtal och moten med féretagsagare och -ledare samt
oberoende foretagsledare for att bygga upp en Overtygelse om foretagens styrningsmetoder.
Skraddarsydd och oberoende undersékning bedrivs inom hallbarhetsfragor, allt fran farliga kemikalier
i fargproduktion till konfliktmineraler i elektronikférsérjningskedjor, for att férsta hur foretag lever
upp till sitt sociala och miljomassiga ansvar.

Analys som utfors av tredjepartsleverantorer av data anvands for att bedéma och 6vervaka om foretag
som man investerar i uppfyller standarderna kring god forvaltningssed, globala normer och
kontroverser, och for att bedéma om foretag uppfyller forvantningarna i forhallande till styrning.

Vidare bedomer alla First Sentier Investors-investeringsteam hur bolagsstyrningen fungerar i enlighet
med relevanta policyer och riktlinjer. Exempel ar:
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e Styrelsens bedomning — det bor finnas ett oOppet forfarande for att utse nya
styrelseledamaoter. FSI forvantar sig att foretag kan visa mangfald av kon, alder, etnicitet,
sexualitet och tankar over hela sin organisation och pa styrelseniva.

e Agande och aktiedgares rattigheter — i allmanhet kommer FSI inte att stodja beslut som
foreslar: Fordndringar i bolagsstrukturen som begransar aktiedgares rattigheter, eller
forandringar i kapitalstrukturen som kan forsvaga aktiedgarnas réstning och/eller ekonomiska
rattigheter.

Ersattning — FSI forvantar sig att ersattningsstrukturer ska vara enkla, langsiktiga, i linje med
aktiedgarvarde/avkastning, for att uppmuntra ansvarsfullt risktagande och i den man det &r relevant
for att anamma ett bredare begrepp for “framgang”

Andel av investeringar

Fonderna investerar i forsta hand (minst 70 % av sitt substansvarde) i en diversifierad portfolj av aktier
eller aktierelaterade vardepapper i bolag vars verksamhet huvudsakligen adger rum i den
investeringsregion som beskrivs i prospektet och &r noterade, handlas eller utbyts pa reglerade
marknader.

Fonderna investerar i forsta hand (minst 90 % av sitt substansvdrde) i féretag som ar positionerade
for att bidra till och dra nytta av en hallbar utveckling. Hallbar utveckling bygger pa fondforvaltarens
egen filosofi.

Miljorelaterade
40 %

Nr 1 Hallbara

90 % Soci
ociala
Investeringar 90 %
Nr 2 Inte hallbara
10%

Nr 1 Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal. Dessa kan vara
taxonomifdrenliga men inte nédvandigtvis.

Nr 2 Inte hallbara omfattar investeringar som inte anses vara hallbara investeringar. Dessa ar
vanligtvis likvida medel eller nara-likvida medel som innehas i avvaktan pa investeringar, for att
uppfylla likviditetskrav eller tillgdngar som innehas for att mojliggéra effektiv operativ exit av
positioner.
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Overvakning av mél for hallbara investeringar

Fondforvaltaren 6vervakar kontinuerligt de foretag som ags for att forsta eventuella férandringar i
deras hallbarhetspositionering och 6vergripande kvalitet. Detta sker via fondférvaltarens bottom-up-
undersokning, foretagsengagemang, efterlevnad av deras positionsforklaring om skadliga och
kontroversiella produkter  och tjanster, gruppomfattande undantagspolicyer  och
tredjepartsleverantorer av undersdkningar. Bidraget fran varje fonds investeringar till de sociala och
miljomassiga malen bedéms ocksa genom hanvisning till tva ramindikatorer —fondférvaltarens pelare
for mansklig utveckling och Project Drawdowns klimatférandringslosningar (beskrivs vidare i
metoder).

Varje fondportfolj bedoms kvartalsvis av en extern tjansteleverantor for att sakerstalla att varje bolag
som &gs uppfyller de globala normerna for basta affarspraxis och inte visar pa nagra undantag mot
troskelvardena for skadliga aktiviteter enligt fondférvaltarens positionsférklaring.

https://www.stewartinvestors.com/all/insights/our-position-on-harmful-and-controversial-
products-and-services.html

Globala normer ar internationellt 6verenskomna standarder for foretag, inklusive FN:s normer for
manskliga rattigheter for foretag och FN:s Global Compact-principer. Fondférvaltaren far ocksa
regelbundna uppdateringar fran en kontroversovervakningstjanst. Nya portfoljpositioner kontrolleras
ocksa fore det forsta kopet.

Nar fragor tas upp av dessa tjanster kommer fondférvaltaren att granska och overviga dem som en
del av investeringsanalysen och kan, beroende pa detaljerna, kontakta foretaget i fraga, och vid behov
kommer att avyttra det for att sdkerstalla att portfoljen fortsatter att uppfylla de principer som ligger
i centrum for investeringsfilosofin.

Fondférvaltaren traffar och samarbetar med foretag pa I6pande basis och utvarderar kontinuerligt
sina hallbarhetsbevis och -kvalitet. Om fondférvaltaren har identifierat férandringar i foretagets
kvalitet eller hallbarhetspositionering genom antingen moten, I6pande 6vervakning och granskning
av deras arsredovisningar kommer fondforvaltaren att omvardera investeringsfallet.

Metoder

Fonderna investerar endast i foretag som ar hallbara investeringar som bidrar till ett socialt och/eller
miljomassigt mal. Bidraget fran varje fonds investeringar till de sociala och miljdméassiga malen
bedéms genom hanvisning till tva ramindikatorer — fondférvaltarens pelare for mansklig utveckling
och Project Drawdowns klimatfordandringsldsningar.

Pelare for mansklig utveckling

Fondférvaltaren har faststallt 10 breda pelare som de tror fangar kdrnan i mansklig utveckling och som
kan kartlaggas for foretag. Varje féretag som man investerar i maste pa ett konkret satt bidra till minst
en av féljande pelare:

e Ndring
e Halso- och sjukvard och hygien
e Vatten och sanitet
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e Energi

e Bostdder
Sysselsattning
Ekonomi
Levnadsstandard
Utbildning

e Information

Losningar pa klimatforandringar

Project Drawdown ar en ideell organisation som grundades 2014 och som har kartlagt, matt och
modellerat 6ver 80 olika I6sningar pa global uppvarmning, med det slutliga malet att na en sankning
— det vill sdga den punkt i framtiden nar utslappen slutar att 6ka och borjar stadigt att minska. Varje
fondinvestering kartlaggs av chefen mot c.80-l6sningarna (som fangas i atta bredare |6sningar
byggnader, cirkular ekonomi/industri, bevarande/restaurering, energi, livsmedelssystem, méansklig
utveckling, transport och vatten). Fondforvaltarens fokus ligger pa om féretagen sjélva bidrar pa ett
meningsfullt satt och kommer att ha ett meningsfullt engagemang i leveransen av nagon av dessa
I6sningar. Om de féretag som fonderna investerar i bidrar till ndgon av I6sningarna, kommer de att
vara involverade i att producera produkter och leverera tjanster direkt, genom att mojliggdra/stodja
dessa l6sningar, eller indirekt.

Dessa ramverk, tillsammans med fondférvaltarens egen bottom-up-analys, ar ett bevis pd matbara
och rapporterbara resultat for att faststalla ett foretags meningsfulla bidrag till hallbar utveckling.

Meningsfullt foretagsbidrag:

1. Visar en tydlig koppling till den underliggande fragan och I6sningen, inklusive om bidraget ar
direkt, mojliggor/stodjer eller indirekt.

2. Ar relevant for féretaget antingen som en intdkts-/tillvixtdrivkraft, som strategiska initiativ
som stdds av forskning och utveckling eller kapitalutgifter, eller en funktion av stark kultur
eller beteenden och "hur de gor saker”, t.ex. for jamlikhet och mangfald.

3. Erkdnner negativa effekter fran féretaget, inklusive motsagelser och risker fér snedvridna
resultat.

Foretag kan pa manga olika satt bidra till en battre framtid for manniskor och planeten. For att anpassa
sig till deras investeringsstrategi ger fondférvaltaren beskrivningar pa deras webbplats, via deras
interaktiva Portfolio Explorer-verktyg, pa hur de tror att varje foretag bidrar till en hallbar utveckling.
Klicka pa lanken nedan for att komma till verktyget.

https://www.stewartinvestors.com/all/how-we-invest/our-approach/portfolio-explorer.html

Fonderna rapporterar dessa indikatorer i arsredovisningen och dven pa Stewart Investors och First
Sentier Investors webbplats:

https://www.stewartinvestors.com/ie/en/professional/how-we-invest/regulations-and-
reports/fund-reporting.html

https://www.firstsentierinvestors.com/ie/en/professional-investor/performance/literature/sfdr-
reporting.html

Datakallor och bearbetning
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Foretag kan pa manga olika satt bidra till en battre framtid fér manniskor och planeten.
Fondforvaltaren har inga egna modeller eller svarta lador for att bedoma hallbar utveckling, men som
en del av deras rigordsa bottom-up-analys analyserar de sa manga kvantitativa och kvalitativa faktorer
som mojligt. Fondforvaltaren undviker top-down poéang eller ett fokus pa en handfull standardiserade
indikatorer, som de tror oftare handlar om operativ effektivitet dan féretagets inverkan. Istallet
fokuserar de pa de olika bidrag som varje foretag gor.

Som langsiktiga investerare kommer investeringsteamet att utveckla sin forstaelse for ett foretag och
utveckla ett investeringsfall under flera ar for att samla sa mycket information och data om varje
foretag som maijligt. Detta galler dven befintliga innehav, dar investeringsteamet kommer att utveckla
sin syn genom I6pande understkning och engagemang kring risker och mojligheter. Lopande analys
innebar skrivbordsbaserad undersokning av kvalitativa och kvantitativa data, moéteshantering,
konkurrenter, leverantérer etc. Teamet kompletterar egen forskning med information fran tredje
part. Detta kan komma fran kriminaltekniska revisorer, makroekonomer, konsulter, akademiker och
miljogrupper, saval som mer traditionella analytiker pa investmentbanker. Att engagera sig i
foretagsledning i ESG-fragor ar ocksa en viktig faktor och paverkar nivan pa overtygelsen i varje
foretag. Fondforvaltaren erbjuder ocksa undersékning till universitet, icke-statliga organisationer och
andra akademiska institutioner for att battre forstd komplexa hallbarhetsfragor/ESG-fragor. Denna
forskning ar ofta inriktad pa en viss bransch (halvledarutrustning och medicinsk diagnostik ar nya
exempel) eller en sarskild fraga (palmolja och kaffeférsorjningskedjor, konfliktmineraler, smabrukare,
blyinnehall i farg pa tillvaxtmarknader eller avskogningsriskerna inom sojaforsérjningskedjor).

For att validera foretagens bidrag till hallbar utveckling anvander teamet trovéardiga
tredjepartsramverk och egna ramverk, sasom Project Drawdown for klimatforandringslosningar,
deras egna pelare for mansklig utveckling for viktiga aspekter av mansklig utveckling (utvecklat av FN:s
index for mansklig utveckling), tillgang till 1akemedel och tillgang till ndringsindex for bedomning av
lakemedels- och konsumentvaruforetag. Dessa ramverk stdoder snarare an definierar gruppens
bedémning av om och i vilken grad foretag bidrar till hallbara utvecklingsresultat. Dessutom kartlaggs
varje foretag mot malen for hallbar utveckling.

Dessa ramverk, tillsammans med fondforvaltarens bottom-up-analys, ar ett bevis pa méatbara och
rapporterbara resultat for att faststélla ett foretags meningsfulla bidrag till hallbar utveckling.

Flodet av data och information om foretag ar kontinuerligt. Informationen uppdateras I6pande av
investeringsteamet genom att bedriva fordjupad undersékning och skriva detaljerade rapporter om
foretag. Teamet utfor regelbundna granskningar for olika portféljbolag och fokuslistade foretag for att
sakerstalla att de fortsatter att uppfylla investeringsfallet. Dessa granskningar utférs normalt sett av
en annan analytiker dn den som slutforde den ursprungliga foretagsrapporten. Tidpunkten for
insamling och uppdatering av foretagsdata och information dr beroende av olika faktorer sasom
offentliggérande av foretagsrapporter och -resultat, investerarpresentationer, méten med foretag
och eventuella externa forskningsdmnen som har bestéllts. Teamet trdffas och samarbetar med
foretag pa I6pande basis och utvarderar kontinuerligt sina hallbarhetsbevis och -kvalitet. Pa grund av
det breda utbudet och tidpunkten for datakallor och olika informationsnivaer fran enskilda foretag ar
det inte mojligt att bestdmma vilken andel av de data som anvdnds av investeringsteamet som
uppskattas.

For att validera sin egna ingdende analys av foretag och for att dvervaka efterlevnaden av deras
positionsférklaring om skadliga och kontroversiella produkter och tjanster och koncernévergripande
undantagspolicyer, far fondférvaltaren ocksa regelbundna meddelanden om foretagets kontroverser
fran RepRisk. De analyserar ocksa alla innehav i fondportféljer pa Sustainalytics kvartalsvis.

Fondforvaltaren gor sitt basta for att sakerstdlla att den data som rapporteras ar korrekt och
tillforlitlig. Detta inkluderar jamférelse av olika informationskallor och anvandning av bade intern och
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extern analys enligt beskrivningen ovan. Ett stort antal foretag avsl6jar dock inte miljomassiga eller
sociala matt och mal eller sa overensstimmer deras upplysningar inte med allmant antagna
rapporteringsstandarder som t.ex. vaxthusprotokollet nar det géller klimatatgarder. Om information
inte finns tillgdnglig kan fondforvaltaren anvinda uppskattningar fran externa leverantorer sasom
MSCI for klimatdata. Uppskattningar kraver antaganden som inte matchar enskilda foéretags
omstandigheter i den verkliga varlden. Fondforvaltaren redovisar alla sddana uppskattningar som
anvands vid rapportering av resultat.

Fondforvaltaren  sparar register Over  foretagsundersbkning och  -engagemang i
undersokningshanterings- och  klienthanteringsprogramvara.  Fondfdrvaltaren  offentliggor
investeringsanledning och hallbarhetspositionering for varje foretag man investerar i pa sitt verktyg
Portfolio Explorer — https://www.stewartinvestors.com/all/how-we-invest/our-approach/portfolio-
explorer.html — och uppdaterar detta kvartalsvis.

Begransningar av metoder och data

Fondforvaltaren undviker top-down poang eller ett fokus pa en handfull standardiserade indikatorer,
som de tror oftare handlar om operativ effektivitet an foretagets inverkan. Istallet fokuserar de pa de
olika bidrag som varje foretag gor. Tyvarr lider ESG-data av en mangd brister, och enligt deras
uppfattning, fokuserar de inte pa de omraden som &r viktiga. De tror att en av de storsta utmaningarna
ar att ESG-poangmetoder tenderar till att fokusera pa hur val foretag hanterar sina interna processer,
snarare an de verkliga effekterna av sina produkter och tjanster.

https://www.stewartinvestors.com/all/insights/sfg/the-problem-with-esg-scores.html

Som bottom-up-investerare fokuserar fondférvaltaren pa de miljomassiga och sociala resultaten for
varje enskilt foretag. Eftersom alla foretag ar olika ar det svart att aggregera sadana resultat till en
enda atgard eller standardiserad poang vilket kan géra rapporteringen mer utmanande. Detta
paverkar dock inte uppndendet av malet for hallbara investeringar. De foretagsbidrag som
fondforvaltaren rapporterar stdds av bevis och samlas in av investeringsteamet med hjalp av deras
mangdriga erfarenhet av hallbara investeringar. Aven om fondférvaltaren anvidnder
tredjepartstjanster for att validera sin egen djupgaende analys av foretag, forlitar de sig inte pa
utomstaende forskare att berdtta for dem vad som ar hallbart. Istallet utfor de sin egen analys och
testar den noggrant genom foretagsmoten, teamdiskussioner och specialbestdllda undersokningar.
Investeringsteamet aterkopplar sedan varje bidrag till trovardiga ramverk som Project Drawdowns
|6sningar pa klimatférandringar och deras egna pelare fér mansklig utveckling anpassade utifran FN:s
index for mansklig utveckling.

Due diligence

Investeringsteamets kultur ar centrerad kring begreppen forvaltarskap, langsiktighet och samarbete.
Teamet erkdnner privilegiet att forvalta andras pengar och deras ed kodifierar deras installning till
forvaltarskap, inklusive ett atagande att investera pa ett sdtt som gynnar samhéllet som helhet. Varje
medlem i teamet maste underteckna eden nar de ansluter sig till foretaget.

https://www.stewartinvestors.com/all/sustainable-funds-group/how-we-invest/hippocratic-
oath.html

Varje investeringsbeslut som fattas av fondfdrvaltaren for fondportféljerna tar hansyn till varje
foretags hallbarhetspositionering (risker och mojligheter) utifran bottom-up och omfattar:

e Detaljerad foretagsanalys
e Skriftlig investeringsteamsdiskussion och -debatt som innehaller utmaningar avseende
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hallbarhetspositioneringen for alla foretag

e Team- och strategimoten veckovis for att diskutera fondbeslut

e Moten med foretagsledning och nyckelintressenter, fran konkurrenter till icke-statliga
organisationer

e Bestallda undersokningar om olika aspekter av affarskvalitet, inklusive forstaelse for specifika
hallbarhetsfragor

e Qvervagande av annan forskning fran tredje part

Fondforvaltarens hansyn till hallbarhet ar holistiskt, det inkluderar ESG men ar mer an ESG. De anser
att ekonomisk hallbarhet — konservatism kring balansrakningen, till exempel — och forvaltarskap
genom ledning — ska vara lika viktigt for ett foretags hallbarhetspositionering som den produkt eller
tjanst som foretaget saljer.

Aven om Stewart Investors behdller styrning av investeringfilosofin, processen och alla
investeringbeslut, inklusive riskévervakning, tillhandahalls ytterligare oberoende tillsyn och stdd av
relevanta team hos First Sentier Investors (FSl), som &r Stewart Investors moderbolag. Detta
inkluderar FSI Investment Product Research & Assurance-funktionen som rapporterar till FSI Global
Head of Product. Teamet ansvarar for att 6vervaka investeringsrisker inom alla portfoljer. De granskar
och tolkar de risk- och resultatrapporter som utarbetats av resultatgrupperna och ansvarar for att
infora stresstester och likviditetsovervakning pa portféljer, dar sa ar lampligt. De ger ocksa en
oberoende utmaning for investeringsteamet och ger rapporter och kommentarer om resultat och
risker i FSI Global Investment Committee och regionala kommittéer och styrelser. Investeringsteamet
deltar i regelbundna moten for riskgranskning, dar representanter fran riskférsdkringar och
resultatrapportering ingar.

Riktlinjer for engagemang

Inget foretag ar perfekt och engagemang och réstning ar nyckelansvar for fondférvaltaren i egenskap
av langsiktiga aktiedgare. De anser att engagemang ar ett satt att minska affarsrisker, skydda mot
potentiell motvind och forbattra hallbarhetsresultaten.

Olika former av engagemang:

Allt engagemang borjar med bottom-up-analys, med ansvar som delas dver investeringsteamet.

Bottom-up » Drivs av foretagsanalys och 6vervakning
» Syftar till att bygga positiva langsiktiga foretagsrelationer
* Negativa svar kan leda till avyttring

Tematiskt + Overgripande fragor som identifierats genom
gruppdiskussion
» Ofta understédd av uppdragsforskning
* Aldrig allmdnna, problem relaterar tillbaka till foretagets
omstandigheter

Samarbetsvillig * Systemfragor som ar relevanta for féretag som man
investerar i
* Inkluderar foretag utanfér fondportféljer
* Tar bade ledande och stodjande roller
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Engagemanget ar helt integrerat i investeringsteamets ansvar och bidrar med ovarderliga insikter i
deras forstaelse for varje foretag. Direktkontakt med ledningen gor det ocksa maijligt for teamet att
paverka ESG:s resultat genom diskussioner med ledningen eller styrelsen och genom utdévande av
ombudsroster. Fondforvaltaren stravar efter att engagera sig pa ett satt som ar lampligt for varje
enskild omsténdighet, och nar ett sadant engagemang inte ger dnskat resultat, att 6vervaga andra
former av engagemang.

Foretaget som man investerar i ar vanligtvis lyhorda for engagemang, darfér ar avyttring som ett
resultat av ett misslyckat engagemang sallsynt och ses som en sista utvag. Om emellertid en av de
externa tjansteleverantorer som fondforvaltaren anvander for att évervaka skadliga produkter och
tjanster tar upp ett problem med eventuella foretag som man investerar i, skulle de undersoka detta
narmare. Om det ar legitimt och engagemanget misslyckas kommer teamet att avyttra.

Mer information om tillvdgagangssattet och policyn finns pa fondférvaltarens webbplats:

https://www.stewartinvestors.com/all/how-we-invest/sustainable-investing/engagement.html

https://www.stewartinvestors.com/content/dam/stewartinvestors/pdf/global/si-corporate-
engagement-policy.pdf

Uppndende av mdlet om hdllbara investeringar
Ej tillampligt
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Tabell 6ver andringar (artikel 12 i forordningen om hallbarhetsupplysningar)

Andringsdatum

Forklaring

30 april 2022

Byt till namn pa FSSA ASEAN All Cap Fund

FSSA Investment Managers finansiella produkter: Uppdatering
av egenskaper och inférande av indikatorer

Finansiella produkter for fastighetsvardepapper: Uppdatering
av egenskaper och inférande av indikatorer

Noterade finansiella produkter for infrastruktur: Uppdatering av
egenskaper och inférande av indikatorer

Finansiella produkter for europeisk diversifierad infrastruktur:
Forfining av egenskaper for att klargora att god forvaltning inte
innebar miljomassiga eller sociala egenskaper, och dndringar av
indikatorer for att ersatta registrerbara skador och skador pa
grund av forlorad tids med en enda olycksfrekvens och for att
avlagsna energi-, vatten- och andra luftutslappsnyckeltal.
Stewart Investors finansiella produkter: Uppdatering av
egenskaper och inforande av indikatorer

Inforande av ISIN for Stewart Investors European Sustainability
Fund och Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders
Sustainability Fund.

1 september 2022

Inférande av FSSA All China Fund

30 november 2022

Uppdatering av forordningen om hallbarhetsupplysningar L2-
upplysningskrav

Inkludering av Stewart Investors Global Emerging Markets
Leaders Fund enligt artikel 9-fonder

Andring av upplysningar av forordningen om
hallbarhetsupplysningar fran First Sentier Responsible Listed
Infrastructure Fund for att kategorisera enligt artikel 8.
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