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Introducciéon

El presente documento establece la informacidon a nivel de empresa que el grupo First Sentier
Investors debe facilitar en virtud del articulo 10 del SFDR?. El grupo incluye equipos de inversidn que
operan como:

e  FSSA Investment Managers (https://www.fssaim.com/)
e Stewart Investors (https://www.stewartinvestors.com/)

Las divulgaciones requeridas estaran sujetas a normas técnicas reglamentarias que aun no han sido
adoptadas a la fecha de este documento. La informacion se actualizara cuando sea necesario.

Las modificaciones de esta divulgacion se explican en el cuadro que figura al final del presente
documento.

Divulgaciones

Algunos de los productos financieros del grupo First Sentier Investors incluidos en el dmbito de
aplicacién del SFDR:

e promueven caracteristicas medioambientales o sociales —estos productos se denominan
«productos del articulo 8»;

e tienen un objetivo de inversidn sostenible —estos productos se denominan «productos del
articulo 9».

Los productos financieros incluyen OICVM, fondos de inversidn alternativos y servicios de gestion de
carteras.

Para cada producto financiero del articulo 8 o del articulo 9, en los Anexos 1y 2 (respectivamente) se
establece un resumen conciso de:

e las caracteristicas medioambientales o sociales o los objetivos de inversidon sostenible del
producto;

e |os métodos utilizados para evaluar, medir y supervisar las caracteristicas medioambientales
o sociales o el impacto de las inversiones sostenibles seleccionadas para el producto
financiero, incluidas sus fuentes de datos, los criterios de seleccién de los activos subyacentes
y los indicadores de sostenibilidad pertinentes utilizados para medir las caracteristicas
medioambientales o sociales o el impacto sostenible global del producto financiero;

1 En particular, este documento incluye las declaraciones realizadas por First Sentier Investors (Ireland) Limited y First
Sentier Investors Global Umbrella Fund plc.



e lainformacion a que se refieren los articulos 8 y 9 del SFDR.
La informacidn sobre el grado de cumplimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales o

el impacto sostenible global del producto financiero por medio de los indicadores de sostenibilidad
pertinentes se divulgara en informes periddicos segln lo dispuesto en el articulo 11 del SFDR.
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Anexo 1: Divulgaciones relativas a los productos financieros del articulo 8 de conformidad con el
articulo 10 del SFDR

1. Productos financieros de FSSA Investment Managers

Nombre LEI

First Sentier Investors Global Umbrella | n/d
Fund plc
First Sentier Investors International IM | 549300CCC4Z8MO5T6N95
Limited?
FSSA All China Fund 254900FSTFJAFRX40843
FSSA ASEAN All Cap Fund 5493009FP6QEO7BQYA98
FSSA Asian Equity Plus Fund 549300ZMXZQSOPUQ0T420
FSSA Asian Growth Fund 549300XJFRTRHUTLLR97
FSSA Asia Focus Fund 549300LACAPOKXGYJG33
FSSA Asia Opportunities Fund 549300SM7XIROBMZU550
FSSA Asia Pacific All Cap Fund 549300A1EKDFU3L8BY90
FSSA China A Shares Fund 5493003H85K45YEMYAO3
FSSA China Focus Fund 549300SVCX8IKHXVNY34
FSSA China Growth Fund 5493004Q3YHN6B7BLH98
FSSA Global Emerging Markets Focus | 549300SL3RBSIYHE9F49
Fund
FSSA Greater China Growth Fund 54930071KVAFFNC5LG34
FSSA Hong Kong Growth Fund 549300YMOS8UBPRDX6227
FSSA Indian Subcontinent Fund 549300JYCOP3BMVTQE19
FSSA Japan Equity Fund 549300BVF6Q2HF8PQC35
Resumen

En opinidn del Gestor de Inversiones, las empresas con sélidas caracteristicas medioambientales y
sociales se benefician de un multiplo de valoracion mds elevado y se espera que obtengan mejores
resultados que sus homoélogas.

El gestor aplica exclusiones explicitas a sectores especificos que podrian tener un impacto adverso en
cuestiones medioambientales, sociales o relativas a la salud.

El Fondo no se compromete a lograr resultados no financieros especificos, pero con el fin de medir el
progreso hacia las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven, el gestor utiliza
mediciones que incluyen: las emisiones de gases de efecto invernadero, los ingresos derivados del
carbdn, las normas de la Mesa Redonda sobre Aceite de Palma Sostenible (RSPO) y las normas de "No
a la deforestacién, No a la turba, No a la explotacién" como indicadores medioambientales. Los
indicadores sociales utilizados se refieren al tabaco, el juego, la pornografia y la fabricacion de armas.

El Fondo revisa y tiene en cuenta las principales incidencias adversas de todas las inversiones.
Sin objetivo de inversion sostenible

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene como

2 No sujeto al SFDR; divulgacién con fines de transparencia
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objetivo una inversion sostenible.

Caracteristicas medioambientales o sociales del producto financiero
Las caracteristicas medioambientales promovidas por el Fondo son:

¢ reduccién de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl), indicada mediante la revision
de las emisiones de GEl de alcance 1y 2 notificadas;

e reduccién de la exposicion a combustibles fésiles y deforestacion, indicada mediante el
porcentaje de ingresos procedentes del carbon; y

¢ la no explotacidn de la biodiversidad, indicada mediante la adhesién a las normas de la Mesa
Redonda sobre Aceite de Palma Sostenible (RSPO) y la existencia de politicas de No
deforestacién, No turba, No explotacidon (NDPE).

Las caracteristicas sociales promovidas por el Fondo son:

e proteccién de la salud humana, indicada por el hecho de tener cero empresas implicadas en
la produccidon de productos derivados del tabaco; y

e exclusion de determinadas actividades con incidencias adversas en los derechos humanos y
sociales, indicada por el nimero de empresas que operan principalmente en la industria del
juego (con un umbral de ingresos del 10 %), el nimero de empresas implicadas en la
produccién de pornografia (umbral del 0 %) y el nUmero de empresas que participan en la
produccién o el desarrollo de municiones de racimo, minas antipersona, armas pequefias,
armas bioldgicas, armas quimicas o municiones de uranio (umbral del 0 %).

Estrategia de inversion

FSSA trata de invertir en empresas de calidad, comprandolas a un precio razonable y manteniéndolas
a largo plazo. FSSA define las empresas de calidad como aquellas que cuentan con un equipo directivo
eficaz, altos niveles de gobernanza, una visidn a largo plazo, sélidas ventajas competitivas y un sélido
historial de supervivencia en ciclos anteriores. Ademas, analizamos la integridad cultural y la
adecuacioén de los intereses de la direccién con los de los accionistas, asi como los factores ESG para
distinguir las empresas de calidad del resto.

El andlisis ESG se incorpora a las tres areas de gestion, franquicia y finanzas. . En el marco de su
enfoque de inversidn, FSSA selecciona a fundadores y equipos directivos con elevados estandares de
gobernanza y cuyos intereses estén en linea con los de los accionistas minoritarios, asi como
franquicias con capacidad para generar rendimientos sostenibles y predecibles por encima del coste
del capital.

El Gestor de Inversiones se centra en evaluar todas las empresas contempladas a efectos de inversidn,
incluida la forma en que cada una prioriza los posibles impactos del cambio climatico, y cdmo gestiona
las relaciones con los empleados y la empresa, asi como su implicacidn con la defensa de los derechos
humanos.

El Gestor de Inversiones se comprometerd de manera proactiva con las empresas cuando considere
qgue la empresa en la que se invierte no estd avanzando adecuadamente en lo que respecta a las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Fondo.



Todos los equipos de inversidn de First Sentier Investors (FSI) evallan las practicas de gobernanza
corporativa de acuerdo con las politicas y directrices pertinentes. A titulo de ejemplo, cabe citar:

e Evaluacién del consejo de administracién — Debe existir un procedimiento transparente para
el nombramiento de nuevos consejeros en un consejo de administracion. El Gestor de
Inversiones espera que las empresas sean capaces de demostrar diversidad de género, edad,
etnia, pensamiento, entre otros factores, en toda su organizacidon y en los consejos de
administracion.

e Propiedad y derechos de los accionistas — En general, el Gestor de Inversiones no apoyara
acuerdos que propongan: cambios en la estructura corporativa que restrinjan los derechos de
los accionistas; cambios en la estructura de capital que puedan diluir los derechos de voto o
econdémicos de los accionistas.

e Remuneracién — El Gestor de Inversiones espera que las estructuras de remuneracién sean
sencillas, orientadas a largo plazo, acordes con el valor/rendimiento para el accionista,
fomenten la asuncién responsable de riesgos y, en la medida en que sea pertinente, adopten
nociones mas amplias de «éxito».

Proporcion de las inversiones

El Fondo invierte principalmente (al menos el 70 % de su valor liquidativo) en valores de renta variable
o relacionados con la renta variable de empresas que coticen, tengan su domicilio social o desarrollen
la mayor parte de su actividad econdmica en la regidn Asia-Pacifico (excluido Japdn). Dichas empresas
se seleccionaran en funcién de su potencial de crecimiento de dividendos y revalorizacién del capital
a largo plazo.

El Gestor de Inversiones seleccionara inversiones que, en su opinidn, ofrezcan potencial de
crecimiento de los dividendos y revalorizacidn bursatil.

n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o sociales

90 %

n.2 1 |B Otras caracteristicas
medioambientales o sociales

90 %

Inversiones

n.2 2 Otras
10%

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.



n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

e La subcategoria n.2 1A Sostenibles abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

e La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden
considerarse inversiones sostenibles.

Seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales

Las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo y los indicadores de
sostenibilidad utilizados para medir la consecucidn de cada una de dichas caracteristicas son objeto
de un seguimiento continuo a lo largo del ciclo de vida del Fondo y del periodo de mantenimiento de
sus respectivas empresas.

Todos los miembros del equipo de inversidon de FSSA evaluan las caracteristicas medioambientales o
sociales en el marco de su andlisis ascendente de las empresas. El equipo descarta en primer lugar
aquellas empresas y personas en las que no invertira. FSSA no utiliza la seleccidon negativa a nivel de
empresa mas alla de su propia politica de exclusiones. A continuacidn, el equipo analiza el historial de
la empresa y de su equipo directivo, y no invierte en aquellas empresas en las que se hayan observado
frecuentes casos de mala praxis o en aquellas cuyo modelo de negocio no se considere interesante.
El equipo aplica un proceso exhaustivo de diligencia debida para evaluar la calidad del equipo directivo
y de la empresa. Entre otras cosas, valora el trato que dan a todas las partes interesadas, la utilidad
de su modelo de negocio y la competencia del equipo directivo. A lo largo de este proceso de
investigacion, se realiza una revisién exhaustiva de los factores ESG relevantes para la empresa en
cuestion.

Los analistas confian en el contacto frecuente y abierto con los equipos directivos de las empresas
como fuente principal para el seguimiento de la informacién relacionada con los aspectos ESG. Como
equipo, FSSA participa en mas de 1.500 reuniones de empresas al afo. Ademas de la investigacion
cuantitativa, en dichas reuniones se analizan los competidores, proveedores y clientes de una
empresa, asi como cualquier cuestion medioambiental, social o de gobernanza importante
identificada a través de proveedores de datos externos, llamadas a expertos y documentos primarios
de la empresa. En su calidad de inversor ascendente, FSSA recurre a recursos externos con cautela,
pero si se utilizan con cuidado proporcionan una corriente adicional de informacién que aporta un
complemento a la investigacidn interna.

Las conclusiones se comparten con todo el equipo de inversion para plantear preguntas y suscitar el
debate. FSSA evita crear expertos en sectores o paises, porque considera que la mejor manera de
evitar errores es permitir que todo el equipo evalle y comente. Se fomenta que los analistas visiten
la misma empresa en distintos momentos. Asimismo, los fondos se revisan al menos una vez al afo
en equipo, tarea que incluye una revisién de los pardmetros medioambientales y sociales.

FSSA informa anualmente sobre asuntos medioambientales y sociales en consonancia con la
normativa local, provincial y nacional aplicable en su informe ESG anual y, a nivel de empresa, en el
informe anual de inversion responsable.



Métodos

Ademads de la informacién recibida en las reuniones con el equipo directivo de las empresas, FSSA
utiliza informacion procedente de documentos internos de las empresas y de terceros proveedores
de datos, las orientaciones proporcionadas por el mapa de materialidad del Consejo de Normas
Contables de Sostenibilidad (SASB) y realiza comprobaciones sobre la existencia de determinadas
politicas y adhesiones para verificar su adecuacion a las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por el Fondo.

El Fondo hace un seguimiento y mide los siguientes aspectos:

e el valor de las emisiones de GEl se rastrea a nivel de Fondo y de equipo, y la cantidad de GEI
reducida se mide a nivel de empresa, porque el enfoque se centra en reducciones
ascendentes, empresa por empresa;

* numero de empresas que se han comprometido a alcanzar el objetivo de cero emisiones netas
antes de 2050 y datos que lo respalden, como la adhesidn a la iniciativa Science Based Targets;

e cumplimiento del umbral de ingresos directos procedentes del carbdn establecido;

e adhesion a las normas de la Mesa Redonda sobre Aceite de Palma Sostenible (RSPO);

e existencia de politicas de No deforestacidn, No turba, No explotacién (NDPE);

e cumplimiento del umbral establecido sobre empresas que se considera que operan
principalmente en la industria del juego;

e ausencia de empresas implicadas en la produccion de productos del tabaco, pornografia y el
desarrollo de municiones de racimo, minas antipersona, armas pequefas, armas bioldgicas,
armas quimicas o municiones de uranio.

Por otra parte, FSSA utiliza la informacién sobre GEl para comprometerse con determinadas empresas
designadas como las mas impactantes para el negocio de FSSA. El equipo busca una reduccién
auténtica y absoluta de las emisiones de GEl acorde con los objetivos climaticos de cada empresa.
Para obtener mas informacidn sobre los objetivos climaticos del equipo, visite el sitio web:

https://www.fssaim.com/uk/en/private/sustainability/carbon-footprint.html

Fuentes y tratamiento de datos

Las fuentes de datos que se utilizan para supervisar las caracteristicas medioambientales y sociales
del Fondo proceden tanto de terceros proveedores de investigacién como de la colaboracion directa
con las empresas en las que se invierte. Entre los terceros proveedores de datos se incluyen:
Sustainalytics, ISS, Reprisk y MSCI. Estos servicios de datos se utilizan para informar y complementar
los datos recopilados directamente de las empresas en las que invierte el Fondo.

Antes de su adquisicién, el Comité de impactos ESG de FSI, gestionado por el equipo de inversién
responsable de FSI, evalla la cobertura, precisidn y vigencia de los servicios de los proveedores de
datos. Una vez adquiridos, los gestores de inversiones informaran a los proveedores de datos cuando
consideren que la informacion es inexacta.

Los datos son tratados por el equipo de Rl y puestos a disposicién de los equipos de inversion y del
Comité de inversiones globales.

El Gestor de Inversiones utilizara informacidn obtenida directamente de las empresas en las que se
invierta cuando existan deficiencias en los datos de los proveedores.


https://www.fssaim.com/uk/en/private/sustainability/carbon-footprint.html

Limitaciones de los métodos y los datos

Las limitaciones de los datos proporcionados por terceros se derivaran de su cobertura y métodos y
de la escasa divulgacién por parte de las empresas emisoras. Cuando no se disponga de datos, los
terceros proveedores podrdn utilizar modelos de estimacidn o indicadores alternativos. Los métodos
utilizados por los proveedores de datos pueden incluir un cierto componente de subjetividad. Aunque
los datos se recopilan de forma continua, en este entorno en constante evolucion, los datos pueden
resultar obsoletos en un breve periodo de tiempo.

La consecucion de las caracteristicas sociales y medioambientales no depende totalmente de los datos
de terceros, habida cuenta de sus limitaciones, y se basa en la implicacion directa con las empresas en
las que se invierte cuando existen dichas carencias de datos.

Diligencia debida

El seguimiento y la medicidn de las caracteristicas medioambientales y sociales es una responsabilidad
compartida por todo el equipo de inversién y durante todo el ciclo de vida de la inversidn, como
demuestra el debate abierto del equipo sobre todas y cada una de las empresas en las que se invierte.
La revision cuantitativa y cualitativa ascendente de nuestras empresas proporciona un proceso
exhaustivo de diligencia debida. Los analistas especializados suplementarios actian como otra capa
de revision, haciendo que el equipo considere todos los pardmetros necesarios.

FSSA también recurre al apoyo adicional de FSly, en su caso, trabajara con socios externos de prestigio
para mejorar la comprension de los factores medioambientales y sociales. Los recursos de FSlincluyen
el equipo de especialistas en inversion responsable (IR), el Comité de inversiones globales y el Comité
de impactos ESG. En el Comité de impactos ESG hay 2 miembros de FSSA.

Anualmente, a mediados del afio siguiente al ejercicio fiscal anterior, el FSSA informara sobre sus
impactos y actividades en materia de ESG.

Politicas de implicacion

La politica y los principios de inversidon y gestiéon responsables de First Sentier Investors (FSI)
establecen las practicas de implicacién estandar para todos los equipos de inversion de FSI. La politica
también establece el enfoque de FSI respecto a las actividades controvertidas relacionadas con la
sostenibilidad.

Entablar un didlogo activo con las empresas o entidades en las que se invierte es una actividad
importante, porque nos brinda una oportunidad clave para mejorar nuestra comprensidon de su
negocio y supervisar aspectos empresariales importantes, como la estrategia, la asignacién de capital
y las cuestiones financieras, asi como su enfoque de los ambitos medioambiental, social y de
gobernanza, y nos permite influir en dichas empresas para que mejoren sus practicas.

La amplitud, profundidad y frecuencia de la implicacién variara significativamente en funcién de
diversos factores, como los riesgos y oportunidades a los que se enfrenta la empresa, la oportunidad

y voluntad de implicacién de la empresa, y el tamafio o la naturaleza de la inversidn.

La politica puede consultarse en www.firstsentierinvestors.com

indice de referencia designado

No aplicable


file:///C:/Users/RachelS/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/DDO9FTUH/www.firstsentierinvestors.com

2. Productos financieros de valores inmobiliarios

Nombre LEI

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc ‘ n/d

First Sentier Asian Property Securities Fund 549300HGNSSOMUQNSO075
First Sentier Global Property Securities Fund 54930043SPJBFOE6GJ62
Resumen

El gestor considera que el cambio climatico puede afectar al valor de las inversiones a largo plazo.
El gestor tiene acceso a las inversiones y las puntia en funcidn de criterios medioambientales y
sociales en el marco de su decision de inversion.

El Fondo no se compromete a lograr resultados no financieros especificos, pero para medir el progreso
hacia las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven, el gestor utiliza mediciones
de emisiones de gases de efecto invernadero y planes de reduccidon de residuos. Los indicadores
sociales utilizados hacen referencia a las empresas de inversidn que cuentan con planes de iniciativas
comunitarias, planes de diversidad de empleados y que no han incumplido sistemdaticamente el Pacto
Mundial de las Naciones Unidas.

El Fondo pretende influir positivamente en las empresas en las que invierte a través de la implicacion
y el ejercicio activo de sus derechos de voto.

El Fondo revisa y tiene en cuenta las principales incidencias adversas de todas las inversiones.
Sin objetivo de inversion sostenible

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene como
objetivo una inversion sostenible.

Caracteristicas medioambientales o sociales del producto financiero
Las caracteristicas medioambientales promovidas por el Fondo son:

e reduccién de las emisiones de gases de efecto invernadero y
e delos residuos.

Las caracteristicas sociales promovidas por el Fondo son:
e diversidad de género e igualdad de oportunidades,
e iniciativas comunitarias, y
e cumplimiento de los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas por parte de las

empresas en las que se invierte.

Estrategia de inversion

El Gestor de Inversiones es consciente de que el cambio climdtico puede afectar al valor de las
inversiones; la naturaleza de los activos inmobiliarios es intrinsecamente a largo plazo, por lo que el



cambio climatico es una cuestion importante para la valoracién de dichos activos a largo plazo. El
Gestor de Inversiones se centra en evaluar cada una de las empresas consideradas a efectos de
inversién, incluida la forma en que cada empresa prioriza los posibles efectos del cambio climatico.
Al considerar las caracteristicas sociales, el Gestor de Inversiones evalla y selecciona empresas con
politicas en vigor para ajustarse a los Diez Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas; que
demuestren diversidad de género, edad y origen étnico en toda su organizacién; y que se
comprometan a realizar una contribucién a largo plazo a la comunidad en general. Las caracteristicas
de gobernanza corporativa, como la independencia del Consejo y la diversidad de competencias y
experiencia, se evallan y puntuan.

El seguimiento y la valoraciéon continuos de las caracteristicas ESG se integran en el proceso de
inversiéon y las puntuaciones propias se tienen en cuenta en la seleccién, retencion y realizacion de
inversiones en el Fondo.

El Gestor de Inversiones se comprometerd de manera proactiva con las empresas cuando considere
qgue la empresa en la que se invierte no esta avanzando adecuadamente en lo que respecta a las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Fondo.

Proporcion de las inversiones

Los Fondos invierten principalmente (al menos el 70 % de su valor liquidativo) en una amplia seleccién
de valores de renta variable o relacionados con la renta variable emitidos por fondos de inversion
inmobiliaria o empresas que poseen, desarrollan o gestionan bienes inmuebles y que cotizan o se
negocian en mercados regulados.

n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o sociales

90 %

n.2 1 |B Otras caracteristicas
medioambientales o sociales

90 %

Inversiones

n.2 2 Otras
10%

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.
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La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

e La subcategoria n.2 1A Sostenibles abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

e La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden
considerarse inversiones sostenibles.

Seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales

El seguimiento y la valoracidn continuos de las caracteristicas medioambientales y sociales, asi como
los indicadores de sostenibilidad, se integran en el proceso de inversion y las puntuaciones propias se
tienen en cuenta en la seleccidn, retencidn y realizacion de inversiones en el Fondo. El Gestor de
Inversiones se compromete a proporcionar informes y divulgaciones continuos con caracter anual
durante toda la vida del Fondo. Las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas, asi como
los indicadores de sostenibilidad, pueden controlarse mediante un conjunto de parametros medibles.
Los datos facticos se recogen de los informes de las empresas en las que se invierte y de las
implicaciones periddicas del equipo. Nuestras implicaciones pueden adoptar la forma de visitas sobre
el terreno, reuniones presenciales, llamadas telefénicas o mensajes de correo electréonico. Nuestra
base de datos se actualiza en tiempo real y se incorpora en tiempo real a nuestros informes ESG. Por
otra parte, la rentabilidad del Fondo también se mide en relacién con los objetivos fijados a corto,
medio y largo plazo con fines internos.

Métodos

Los factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) que incluyen las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas por el Fondo, se tienen en cuenta en la seleccion, retencion
o realizacién de inversiones en el Fondo, pero el grado en que se considera cualquiera de dichos
factores a la hora de tomar una decisidn de inversidn concreta variard a la entera discrecion del Gestor
de Inversiones en la gestidn del Fondo, y en determinadas circunstancias, el Gestor de Inversiones
podra no considerar que estos factores son relevantes para una decision de inversién concreta.

El Gestor de Inversiones utiliza su propio analisis ESG para analizar las empresas en dos etapas.

La implicacién de una empresa con la reduccion de las emisiones de carbono se evalia en la seleccién
inicial de empresas utilizada para determinar el universo de inversién y la exclusién de empresas de
dicho universo.

Todos los andlisis de empresas incluyen aspectos ESG que influyen directamente en el marco de
valoracion de las mismas. Una evaluacion de las caracteristicas ESG mas alta conduce a una valoracién
objetivo mas alta y a una seleccion positiva de ese activo. Una puntuacidon de evaluacion de las
caracteristicas ESG inferior a 2 sobre 5 para los factores ESG llevara a excluir a una empresa del
universo de inversion.

Las caracteristicas medioambientales consideradas como parte de una evaluacién de caracteristicas
ESG incluyen la reduccion de emisiones de carbono, el uso de aguay la gestidn de residuos. Al analizar
las empresas, el Gestor de Inversiones considera las medidas que las empresas estdn tomando para
lograr e implementar reducciones de carbono a través de, por ejemplo, planes de compensacion de
carbono, reduccidn de energia in situ, adquisicidon de energia renovable, asi como los esfuerzos de
modernizacidn implicados en la mejora de las reducciones de carbono operativas en curso y la
reduccidn de las emisiones de carbono incorporadas a través del uso de materiales ecoldgicos y el
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reciclaje al final de la vida atil. Del mismo modo, la naturaleza de los activos inmobiliarios es por
naturaleza a largo plazo, por lo que el cambio climatico es una cuestidn importante a la hora de valorar
los activos inmobiliarios a largo plazo. El Gestor de Inversiones se centra en evaluar cada una de las
empresas consideradas a efectos de inversion, incluida la forma en que cada empresa prioriza los
posibles efectos del cambio climatico.

Al considerar las caracteristicas sociales como la diversidad de género, la igualdad de oportunidades
y las iniciativas comunitarias, el Gestor de Inversiones espera que las empresas demuestren diversidad
de género, edad y etnia en toda su organizacién. Las caracteristicas de gobernanza corporativa, como
la independencia del Consejo y la diversidad de competencias y experiencia, se evallan y puntdan.

El Gestor de Inversiones se comprometerd de manera proactiva con las empresas cuando considere
que la empresa en la que se invierte no esta avanzando adecuadamente en lo que respecta a las
caracteristicas promovidas por el Fondo.

Fuentes y tratamiento de datos

Las fuentes de datos que se utilizan para supervisar las caracteristicas medioambientales y sociales
del Fondo proceden tanto de terceros proveedores de investigacién como de la colaboracion directa
con las empresas en las que se invierte. Entre los terceros proveedores de datos se incluyen:
Sustainalytics, ISS, Reprisk y MSCI. Estos servicios de datos se utilizan para informar y complementar
los datos recopilados directamente de las empresas en las que invierte el Fondo.

Antes de su adquisicién, el Comité de impactos ESG de FSI, gestionado por el equipo de inversién
responsable de FSI, evalla la cobertura, precision y vigencia de los servicios de los proveedores de
datos. Una vez adquiridos, los gestores de inversiones informaran a los proveedores de datos cuando
consideren que la informacién es inexacta.

Los datos son tratados por el equipo de Rl y puestos a disposicién de los equipos de inversion y del
Comité de inversiones globales.

El Gestor de Inversiones utilizara informacidn obtenida directamente de las empresas en las que se
invierta cuando existan deficiencias en los datos de los proveedores.

Limitaciones de los métodos y los datos

Las limitaciones de los datos proporcionados por terceros se derivaran de su cobertura y métodos y
de la escasa divulgacién por parte de las empresas emisoras. Cuando no se disponga de datos, los
terceros proveedores podrdn utilizar modelos de estimacidn o indicadores alternativos. Los métodos
utilizados por los proveedores de datos pueden incluir un cierto componente de subjetividad. Aunque
los datos se recopilan de forma continua, en este entorno en constante evolucion, los datos pueden
resultar obsoletos en un breve periodo de tiempo.

La consecucién de las caracteristicas sociales y medioambientales no depende totalmente de los datos
de terceros, habida cuenta de sus limitaciones, y se basa en la implicacion directa con las empresas en
las que se invierte cuando existen dichas carencias de datos.

Diligencia debida

El equipo supervisa en todo momento el analisis ESG y el analisis financiero en funcién de la cobertura
de valores asignada. Los cambios y las actualizaciones de nuestros modelos de valores se realizan en
funcién de los acontecimientos de la empresa, los anuncios, los resultados comunicados y nuestros
contactos con las empresas en las que se invierte. Este proceso es fluido; por ejemplo, un cambio
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positivo en el nuevo objetivo de cero emisiones netas de una empresa o en las nuevas iniciativas de
sostenibilidad significa que la empresa obtiene una mayor puntuacién ESG, lo que dara lugar a su
inclusidn en nuestra seleccién y podria afiadirse a nuestra cartera; por otra parte, el deterioro de la
gobernanza corporativa de una empresa afectara negativamente a su puntuacién ESG y podria dar
lugar a la eliminacién de dicho valor de nuestra cartera.

En caso necesario, las puntuaciones se modifican para reflejar un cambio de situacién. Nuestra base
de datos de valores garantiza que los cambios realizados se reflejen en nuestra tabla de clasificacién
de precios relativos en tiempo real.

Recurrimos a CGI Glass Lewis, Sustainalytics y MSCI Ratings para obtener datos e informacién ESG. Sin
embargo, la investigacidn interna y la implicacidén con las empresas son nuestras fuentes de referencia
mas importantes para el andlisis ESG.

La fase inicial de seleccion de nuestro proceso de inversidn incluye una calificacion ESG. En esta fase,
las cuestiones ESG de una empresa se tienen en cuenta y se puntian de acuerdo con nuestras propias
directrices en materia de ESG.

La implicacion de las empresas en las que se invierte en materia de reduccién de emisiones de gases
de efecto invernadero es un paso importante en nuestro proceso de analisis e inversién ESG, en el que
se establecen e implementan objetivos e iniciativas de sostenibilidad especificos a corto, medio y largo
plazo por parte de dichas empresas. Por otra parte, tenemos en cuenta el historial de una empresa en
su condicién de buen ciudadano corporativo y buscamos pruebas de cualquier contribucién
significativa que pueda haber realizado en beneficio de la sociedad en su conjunto.

Politicas de implicacion

La politica y los principios de inversidon y gestidon responsables de First Sentier Investors (FSI)
establecen las practicas de implicacién estandar para todos los equipos de inversion de FSI. La politica
también establece el enfoque de FSI respecto a las actividades controvertidas relacionadas con la
sostenibilidad.

Entablar un didlogo activo con las empresas o entidades en las que se invierte es una actividad
importante, porque nos brinda una oportunidad clave para mejorar nuestra comprensidon de su
negocio y supervisar aspectos empresariales importantes, como la estrategia, la asignacién de capital
y las cuestiones financieras, asi como su enfoque de los ambitos medioambiental, social y de
gobernanza, y nos permite influir en dichas empresas para que mejoren sus practicas.

La amplitud, profundidad y frecuencia de la implicacién variara significativamente en funcién de
diversos factores, como los riesgos y oportunidades a los que se enfrenta la empresa, la oportunidad

y voluntad de implicacién de la empresa, y el tamafio o la naturaleza de la inversion.

La politica puede consultarse en www.firstsentierinvestors.com

indice de referencia designado

No aplicable
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3. Productos financieros de infraestructuras cotizados

Nombre LEI

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc ‘ n/d

First Sentier Global Listed Infrastructure Fund ‘ 549300UHIVWX4YGY6160

Resumen

El gestor del Fondo trata de comprender y captar los riesgos y oportunidades de sostenibilidad
utilizando un modelo propio de clasificacién de la calidad. El modelo empleado incluye una serie de
caracteristicas medioambientales y sociales que se espera influyan en los rendimientos de la inversion,
en general, y en los valores de infraestructuras, en particular.

El Fondo no se compromete a lograr resultados especificos no financieros. El gestor mide la intensidad
de carbono de las empresas en las que se invierte durante un periodo renovable de cinco afilos como
indicador del progreso medioambiental. El progreso hacia las caracteristicas sociales promovidas por
el Fondo (es decir, la proteccidn de los derechos laborales y la creacidon de entornos de trabajo
seguros y protegidos) se mide en funcion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas
y las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales.

El gestor pretende influir positivamente en las empresas en las que invierte a través de la implicacion
y el ejercicio activo de sus derechos de voto.

El gestor del Fondo revisa y tiene en cuenta las principales incidencias adversas de todas las
inversiones.

Sin objetivo de inversion sostenible

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene como
objetivo una inversion sostenible.

Caracteristicas medioambientales o sociales del producto financiero
Las caracteristicas medioambientales promovidas por el Fondo son la mitigacion del cambio climatico,
es decir, la reduccion de la intensidad de carbono (medida como emisiones de carbono por MWh) y la

adopcién de tecnologias energéticas renovables y menos contaminante.

Las caracteristicas sociales promovidas por el Fondo son la proteccidn de los derechos laborales y la
creacion de entornos de trabajo seguros para todos los trabajadores.

Estrategia de inversion

El Gestor de Inversiones se centra en evaluar cada una de las empresas consideradas a efectos de
inversion, incluida la forma en que cada empresa prioriza los posibles efectos del cambio climatico o
las normas sociales medidas por el Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales.
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El Gestor de Inversiones se comprometerd de manera proactiva con las empresas cuando considere
qgue la empresa en la que se invierte no estd avanzando adecuadamente en lo que respecta a las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Fondo.

Todos los equipos de inversidon de FSI evalian las practicas de gobernanza corporativa de acuerdo con
las politicas y directrices pertinentes. A titulo de ejemplo, cabe citar:

e Evaluacién del consejo de administracion — Debe existir un procedimiento transparente para
el nombramiento de nuevos consejeros en un consejo de administracion. El equipo de
inversién de FSI considera que las mejores practicas entre las empresas en las que se invierte
incluyen la capacidad de demostrar la diversidad de género, edad, etnia, sexualidad vy
pensamiento en toda su organizacién y en los consejos de administracion.

e Propiedady derechos de los accionistas — En general, el equipo de inversion de FSI no apoyara
acuerdos que propongan: cambios en la estructura corporativa que restrinjan los derechos de
los accionistas; cambios en la estructura de capital que puedan diluir los derechos de voto o
econdmicos de los accionistas.

e Remuneracion — El equipo de inversién de FSI espera que las estructuras de remuneracién
sean sencillas, orientadas a largo plazo, acordes con el valor/rendimiento para el accionista,
fomenten la asuncién responsable de riesgos y, en la medida en que sea pertinente, adopten
nociones mas amplias de «éxito».

Proporcion de las inversiones

El Fondo invierte principalmente (al menos el 70 % de su valor liquidativo) en una cartera diversificada
de valores de renta variable cotizados del sector de infraestructuras y relacionados con
infraestructuras o valores relacionados con acciones de emisores cotizados, negociados o negociados
en mercados regulados de todo el mundo. El sector de las infraestructuras incluye, entre otros,
servicios publicos (por ejemplo, agua y electricidad), carreteras y ferrocarriles, servicios
aeroportuarios, puertos y servicios maritimos, y almacenamiento y transporte de petrdleo y gas.

n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o sociales

90 %

n.2 1 |B Otras caracteristicas
medioambientales o sociales

90 %

Inversiones

n.2 2 Otras
10%

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
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producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

e La subcategoria n.2 1A Sostenibles abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

e La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden
considerarse inversiones sostenibles.

Seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales

El Fondo promueve las siguientes caracteristicas medioambientales:
La mitigacion del cambio climatico, es decir, la reduccion de la intensidad de carbono y la adopcidn de
tecnologias energéticas renovables y menos contaminantes.

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir la consecucidon de esta caracteristica
medioambiental son la disminucidn de la intensidad de carbono de las empresas de servicios publicos
en cartera (que son responsables de la gran mayoria de las emisiones de la cartera), utilizando la
medida de las emisiones de carbono por MWh de electricidad generada.

Este indicador de sostenibilidad se controla mediante una base de datos propia que hace un
seguimiento de la intensidad de carbono de las empresas de servicios publicos, y examina si esta
métrica esta disminuyendo en periodos renovables de cinco afios. Ademas, la base de datos hace un
seguimiento de otras estadisticas relacionadas con el clima, como las emisiones absolutas de carbono
y la huella de carbono.

El Fondo promueve las siguientes caracteristicas sociales:
La proteccion de los derechos laborales y la creacién de entornos de trabajo seguros para todos los
trabajadores.

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir la consecucidon de estas caracteristicas sociales
estdn en consonancia con los Diez Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y con las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales.

Este indicador de sostenibilidad es objeto de seguimiento mediante la comprobacién mensual de si
alguno de los valores analizados e investigados por el equipo infringe el Pacto Mundial de las Naciones
Unidas o las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. A tal efecto, utilizamos los analisis
de Sustainalytics, un proveedor de datos independiente.

Métodos

Disminucidn de la intensidad de carbono

La intensidad de carbono de las participaciones de la cartera se mide de varias maneras. En primer
lugar, se analiza toda la cartera de forma coherente con el marco proporcionado por el Grupo de
Trabajo sobre Divulgacion de Informacién Financiera Relacionada con el Clima (TCFD), basandose en
datos de MSCI ESG. Con arreglo a este enfoque, la intensidad de carbono de cada participacién se
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calcula mediante la siguiente férmula:
e Emisiones de Alcance 1+2 / Ventas en millones de ddlares

Este enfoque puede utilizarse para efectuar comparaciones con un indice de referencia o entre
carteras, asi como para la descomposicién y el andlisis de estas ultimas. El equipo de inversidn tiene
dudas sobre el uso de las ventas como denominador en esta férmula porque otros factores, como los
precios de las divisas o de las materias primas, pueden tener un gran efecto sobre las ventas en
ddlares, sin ningun efecto sobre las emisiones. Sin embargo, este método ha sido recomendado por
el TCFD y el equipo apoya un mayor grado de comparabilidad de los informes de los inversores.

Por otra parte, el equipo de inversion mantiene una base de datos propia que supervisa una serie de
parametros ESG. Dichos pardmetros incluyen una serie de estadisticas relacionadas con el clima, como
las emisiones absolutas de carbono, la huella de carbono y la intensidad de carbono (todas ellas
medidas a nivel de valores, cartera y estrategia).

Por lo general, las empresas de servicios publicos representan alrededor de la mitad de la cartera en
términos de ponderacién, y son responsables de la gran mayoria de las emisiones de carbono
relacionadas con la cartera. Esta base de datos utiliza la siguiente férmula para determinar la
intensidad de carbono de las empresas de servicios publicos en cartera:

e Emisiones de Alcance 1+2 / MWh de electricidad generada

Esta base de datos muestra la intensidad de carbono de las empresas de servicios publicos de la
cartera en cada uno de los ultimos cinco afios, y comprueba si este parametro disminuye en periodos
renovables de cinco afios.

Ademas, el equipo de inversidn realiza un seguimiento para comprobar si las empresas trabajan o no
con la iniciativa Science Based Targets (una via claramente definida para que las empresas reduzcan
las emisiones de gases de efecto invernadero); si se determina que una empresa es lider de MSCI ESG
0 esta rezagada; y si cada empresa ha asumido o0 no un compromiso de cero emisiones netas.

Alineacidn con los Diez Principios del Pacto Mundial de la ONU y con las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales.

Todos los meses, el equipo elabora un informe sobre todas las acciones de su lista de prioridades para
determinar si alguna de las participaciones de la cartera incumple el Pacto Mundial de las Naciones
Unidas o las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales.

Los informes se basan en la investigacion Global Standards Screening (GSS) de Sustainalytics, un
proveedor independiente de datos ESG. La investigacion GSS recoge las vulneraciones graves,
sistémicas y estructurales de las normas internacionales consagradas por los Principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas.

Las evaluaciones se basan en referencias a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y a los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las
Naciones Unidas, asi como a sus convenios subyacentes. Las evaluaciones de empresas de GSS reflejan
varias dimensiones, entre ellas:

e Gravedad de los impactos sobre las partes interesadas y/o el medio ambiente: escala, alcance
y caracter irremediable.

e Responsabilidad de la empresa: rendicidn de cuentas, excepcionalidad y caracter sistémico.

e Gestidn de la empresa: respuesta, sistemas de gestidn y aplicacién.
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El equipo de inversidon examina y evalla estas vulneraciones, tras lo cual se entabla un didlogo con la
direccion de la empresa. Las vulneraciones persistentes o sistematicas pueden dar lugar a la
desinversion por parte del Fondo.

Fuentes y tratamiento de datos

Las fuentes de datos que se utilizan para supervisar las caracteristicas medioambientales y sociales
del Fondo proceden tanto de terceros proveedores de investigacién como de la colaboracién directa
con las empresas en las que se invierte. Entre los terceros proveedores de datos se incluyen:
Sustainalytics, ISS, Reprisk y MSCI. Estos servicios de datos se utilizan para informar y complementar
los datos recopilados directamente de las empresas en las que invierte el Fondo.

Antes de su adquisicién, el Comité de impactos ESG de FSI, gestionado por el equipo de inversidon
responsable de FSI, evalla la cobertura, precision y vigencia de los servicios de los proveedores de
datos. Una vez adquiridos, los gestores de inversiones informardn a los proveedores de datos cuando
consideren que la informacién es inexacta.

Los datos son tratados por el equipo de Rl y puestos a disposicion de los equipos de inversion y del
Comité de inversiones globales.

El Gestor de Inversiones utilizara informacidn obtenida directamente de las empresas en las que se
invierta cuando existan deficiencias en los datos de los proveedores.

Limitaciones de los métodos y los datos

Las limitaciones de los datos proporcionados por terceros se derivardn de su cobertura y métodos y
de la escasa divulgacién por parte de las empresas emisoras. Cuando no se disponga de datos, los
terceros proveedores podrdn utilizar modelos de estimacidn o indicadores alternativos. Los métodos
utilizados por los proveedores de datos pueden incluir un cierto componente de subjetividad. Aunque
los datos se recopilan de forma continua, en este entorno en constante evolucion, los datos pueden
resultar obsoletos en un breve periodo de tiempo.

La consecucién de las caracteristicas sociales y medioambientales no depende totalmente de los datos
de terceros, habida cuenta de sus limitaciones, y se basa en la implicacion directa con las empresas en
las que se invierte cuando existen dichas carencias de datos.

Diligencia debida
Interna

Los analistas y gestores de cartera del equipo implementan un exhaustivo proceso de diligencia debida
sobre los activos subyacentes del producto financiero. Realizamos una investigacion exhaustiva en
varios ambitos, entre ellos:

e informes de empresas y registros financieros,

* reuniones con la direccién de la empresa y visitas de las instalaciones,

e reuniones con competidores, proveedores, clientes, reguladores, funcionarios publicos y
organismos del sector,

e elaboracién de modelos financieros detallados de cada empresa, y

e comparacion y confrontacion de los principales indicadores financieros de cada empresa con
los de sus competidores.
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El equipo de inversidon considera que la fuente mas importante de investigacién es la generada
internamente a través de reuniones periddicas con la alta direccién y otras partes interesadas,
incluidos proveedores, competidores, reguladores y organismos del sector.

Teniendo en cuenta la experiencia del equipo en materia de inversién, las empresas y los mercados
se conocen a la perfeccién y el equipo considera que estd en la mejor posicidon para formarse una
opinién sobre las empresas del conjunto de oportunidades, incluido su enfoque ESG y la importancia
de las cuestiones ESG. Con objeto de complementar la investigacion propia del equipo, se emplean
diversos servicios de investigacion externos, como los proporcionados por:

. Estudios de investigacion gubernamentales,
. Estudios sectoriales,

. Proveedores de estudios ESG, e

o Informes de investigacién de intermediarios.

La cobertura de valores se divide por sectores para aprovechar al maximo los conocimientos
especializados del equipo e identificar las mejores practicas mundiales. La experienciay la
estabilidad del equipo hacen que cada sector esté cubierto por mas de un analista, lo que
proporciona un marco de apoyo eficaz. Ademas, se anima a los miembros del equipo a que aporten
sus puntos de vista sobre todos los valores, no solo sobre los que cubren directamente, y todas las
decisiones sobre valores se debaten abiertamente. La responsabilidad ultima en materia de
inversion recae en Peter Meany, en su calidad de director del equipo.

Externa

El proceso interno de diligencia debida del equipo se sustenta en una serie de controles que operan
con independencia del equipo de inversion.

En primer lugar, el equipo de cumplimiento en materia de inversiones, que forma parte del equipo
mds amplio de gestion de riesgos y cumplimiento de la empresa, realiza un control independiente para
garantizar el cumplimiento de todos los pardmetros de construccidn de carteras, ya vengan impuestos
por la normativa, por el cliente o por limites internos de la empresa. Entre los limites internos
pertinentes se incluye la prohibicidn de invertir en empresas que hayan sido identificadas como
implicadas en la fabricacidn de armas nucleares, asi como en empresas implicadas en la produccidn
de tabaco o productos relacionados con el tabaco, como cigarrillos electrénicos y dispositivos de
vapeo. El equipo de cumplimiento de las normas de inversion se encarga de supervisar los fondos en
relacién con los limites y de comunicar cualquier infraccidn a los gestores de cartera y al responsable
de la estrategia de infraestructuras cotizadas mundiales.

Ademas, el equipo de Analisis y Garantia de Productos de Inversidn (IPRA) se encarga de supervisar
las carteras de inversion para garantizar la coherencia con su estilo y proceso de inversion declarados.
Revisan e interpretan los informes de riesgo y rendimiento elaborados por los equipos de rendimiento,
y son responsables de aplicar las pruebas de estrés y la supervision de la liquidez en los fondos, cuando
procede. El equipo de IPRA presenta un desafio independiente a los equipos de gestidon de fondos y al
director global de gestidon de inversiones. También presentan informes y comentarios sobre el
rendimiento y el riesgo al Comité global de inversiones y a los Comités y Consejos regionales.

Politicas de implicacion
La politica y los principios de inversidn y gestién responsables de First Sentier Investors (FSI)

establecen las practicas de implicacién estandar para todos los equipos de inversion de FSI. La politica
también establece el enfoque de FSI respecto a las actividades controvertidas relacionadas con la
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sostenibilidad.

Entablar un didlogo activo con las empresas o entidades en las que se invierte es una actividad
importante, porque nos brinda una oportunidad clave para mejorar nuestra comprension de su
negocio y supervisar aspectos empresariales importantes, como la estrategia, la asignacién de capital
y las cuestiones financieras, asi como su enfoque de los ambitos medioambiental, social y de
gobernanza, y nos permite influir en dichas empresas para que mejoren sus practicas.

La amplitud, profundidad y frecuencia de la implicacién variard significativamente en funcién de
diversos factores, como los riesgos y oportunidades a los que se enfrenta la empresa, la oportunidad

y voluntad de implicacién de la empresa, y el tamafo o la naturaleza de la inversidn.

La politica puede consultarse en www.firstsentierinvestors.com

indice de referencia designado

No aplicable
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4. Productos financieros de infraestructuras responsables cotizados

Nombre LEI

First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc ‘ n/d

First Sentier Responsible Listed Infrastructure | 549300E7HMFLOHQCAU90
Fund

Resumen

El gestor del Fondo trata de comprender y captar los riesgos y oportunidades de sostenibilidad
utilizando un modelo propio de clasificacién de la calidad y un andlisis de sostenibilidad con el fin de
seleccionar activos que contribuyan al desarrollo sostenible o se beneficien de él, de acuerdo con los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas («ODS de la ONU»).

En términos generales, al menos el treinta y cinco por ciento de los activos del Fondo consistirdn en
inversiones sostenibles con una caracteristica medioambiental o social (a menos que el Fondo esté en
proceso de desinversidon). [Algunas inversiones sostenibles podran ajustarse a la Taxonomia de la UE,
pero no es un criterio de seleccidn explicito del Fondo]. Los activos de inversidon no sostenibles se
ajustardn a un ODS medioambiental o social de la ONU.

El progreso hacia las caracteristicas medioambientales promovidas por el Fondo se mide por la
intensidad de carbono de las empresas en las que se invierte durante periodos renovables de cinco
afos (teniendo en cuenta que los activos de generacidn de carbdn deben representar menos del 20 %
de los activos totales de cada empresa en la que se invierte), y por la adecuacién de cada inversion a
un ODS de la ONU.

El progreso hacia las caracteristicas sociales promovidas por el Fondo (es decir, la proteccidn de los
derechos laborales y la creacion de entornos de trabajo seguros y protegidos) se mide en funcién de
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales.

El Fondo se ha comprometido a alcanzar el objetivo de cero emisiones netas en 2050. El Fondo
también se ha fijado el objetivo provisional de reducir, de aqui a 2030, su intensidad media ponderada

de carbono (WACI) hasta un -50 % por debajo del indice de referencia de 2019.

El gestor del Fondo pretende influir positivamente en las empresas en las que invierte mediante su
implicacion y el ejercicio activo de sus derechos de voto.

El gestor del Fondo revisa y tiene en cuenta las principales incidencias adversas de todas las
inversiones.

Sin objetivo de inversion sostenible

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene como
objetivo una inversion sostenible.

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales. Si bien su objetivo
no es la inversion sostenible, un minimo del 35 % del Fondo consistira en inversiones sostenibles.
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Al objeto de garantizar el éxito de las inversiones sostenibles del Fondo, tratamos de determinar si los
valores en los que invierte podrian tener una incidencia adversa desde el punto de vista de la
sostenibilidad. Este ambito abarca cuestiones medioambientales, sociales y laborales, el respeto de
los derechos humanos y la lucha contra la corrupcidn y el soborno.

Nos comprometemos a que todas las empresas en las que invierta el Fondo sean evaluadas para
determinar si tienen incidencias adversas relevantes. Teniendo en cuenta la experiencia del equipo en
materia de inversidn, las empresas y los mercados se conocen a la perfeccion y el equipo considera
gue esta en la mejor posicién para formarse una opinidn sobre los planteamientos de sostenibilidad
de las empresas en las que invierte y sobre la importancia de las cuestiones relacionadas con la
sostenibilidad.

Los resultados de esta evaluacidn se reflejan en la puntuacidon de calidad que asignamos a cada
empresa que investigamos y analizamos, asi como en los analisis de sostenibilidad que realizamos.

Ademads, cuando se identifican impactos adversos sobre la sostenibilidad, el equipo se compromete
activamente con la empresa implicada, de acuerdo con las implicaciones adquiridas en virtud de la
Politica y los Principios de inversion y gestidn responsables de First Sentier Investor.

Cuando la implicacién resulta infructuosa, el equipo de inversion considera la posibilidad de plantear
la cuestién mediante:

o mayor implicacién con otros inversores;

o escribir o reunirse con el presidente o director independiente principal;

o votar en contra de los directores que consideran que no estan proporcionando una
supervisién apropiada; o

o hacer publicas las opiniones del equipo.

Si no se recibe una respuesta adecuada de la empresa, el equipo considerara la posibilidad de una
desinversion.

El equipo de inversién también se asegura de que las empresas en las que invierte el Fondo estan
alineadas con los Diez Principios del Pacto Mundial de la ONU y con las Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales. Con caracter mensual, el equipo comprueba si alguna de las
participaciones de la cartera infringe dichos Principios o Directrices.

Caracteristicas medioambientales o sociales del producto financiero
Las caracteristicas medioambientales promovidas por el Fondo son:

e mitigacion del cambio climatico (a través de una reduccién de la intensidad de carbono
(medida como emisiones de carbono por MWh), el establecimiento de la infraestructura
energética necesaria para permitir la descarbonizacidn de los sistemas energéticos y la
produccién de combustibles limpios y eficientes a partir de fuentes renovables o neutras en
carbono); y

¢ laalineacidn de las empresas en las que se invierte con los Objetivos de Desarrollo Sostenible
de las Naciones Unidas mas relevantes para las empresas de infraestructuras, a saber:

o ODS6: Agua limpia y saneamiento

o ODS7: Energia asequible y no contaminante
o O0DS9: Industria, innovacion e infraestructura
o ODS11: Ciudades y comunidades sostenibles
o 0ODS12: Produccién y consumo responsables

22



o O0DS13: Accién por el clima

Las caracteristicas sociales promovidas por el Fondo son la proteccidn de los derechos laborales y la
creacion de entornos de trabajo seguros para todos los trabajadores.

Estrategia de inversion

El Gestor de Inversiones se centra en evaluar cada una de las empresas consideradas a efectos de
inversién, incluida la forma en que cada empresa prioriza los posibles efectos del cambio climatico.

Los elementos medioambientales en los que se centra son la alineaciéon de la empresa con los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas relevantes para las infraestructuras (agua
limpia y saneamiento, energia asequible y no contaminante, industria, innovacién e infraestructuras,
ciudades y comunidades sostenibles, produccién y consumo responsables, y accién por el clima).

El Gestor de Inversiones se comprometera de manera proactiva con las empresas cuando considere
qgue la empresa en la que se invierte no estd avanzando adecuadamente en lo que respecta a las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por el Fondo.

Todos los equipos de inversidn de FSI evaltan las practicas de gobernanza corporativa de acuerdo con
las politicas y directrices pertinentes. A titulo de ejemplo, cabe citar:

e Evaluacién del consejo de administracién — Debe existir un procedimiento transparente para
el nombramiento de nuevos consejeros en un consejo de administracidon. El equipo de
inversién de FSI considera que las mejores practicas entre las empresas en las que se invierte
incluyen la capacidad de demostrar la diversidad de género, edad, etnia, sexualidad y
pensamiento en toda su organizacidn y en los consejos de administracion.

e Propiedady derechos de los accionistas — En general, el equipo de inversién de FSI no apoyara
acuerdos que propongan: cambios en la estructura corporativa que restrinjan los derechos de
los accionistas; cambios en la estructura de capital que puedan diluir los derechos de voto o
econdmicos de los accionistas.

e Remuneracién — El equipo de inversidon de FSI espera que las estructuras de remuneracion
sean sencillas, orientadas a largo plazo, acordes con el valor/rendimiento para el accionista,
fomenten la asuncién responsable de riesgos y, en la medida en que sea pertinente, adopten
nociones mas amplias de «éxito».

Proporcion de las inversiones

El Fondo tratara de invertir principalmente (al menos el 70 % de su valor liquidativo) en una cartera
diversificada de valores de renta variable o relacionados con la renta variable emitidos por empresas
gue posean activos sustanciales en el sector de las infraestructuras o que obtengan ingresos
significativos del mismo. Estos valores cotizan o se negocian en Mercados Regulados de todo el
mundo. El sector de las infraestructuras incluye, entre otros, servicios publicos (gas, agua vy
electricidad), autopistas y ferrocarriles, torres de telefonia mévil y satélites, servicios aeroportuarios,
puertos y servicios maritimos, y almacenamiento y transporte de energia.
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n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o

n.2 1A Sostenibles
[35 %]

1 sociales 2
caracteristicas
. 90 % medioambientales o
Inversiones o
n.2 2 Otras
10%

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

e La subcategoria n.2 1A Sostenibles abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

e La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden
considerarse inversiones sostenibles.

Seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales
El Fondo promueve las siguientes caracteristicas medioambientales:

La mitigacidn del cambio climatico, es decir, la reduccién de la intensidad de carbono y la adopcion de
tecnologias energéticas renovables y menos contaminantes.

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir la consecucidon de esta caracteristica
medioambiental son la disminucidn de la intensidad de carbono de las empresas de servicios publicos
en cartera (que son responsables de la gran mayoria de las emisiones de la cartera), utilizando la
medida de las emisiones de carbono por MWh de electricidad generada.

Este indicador de sostenibilidad se controla mediante una base de datos propia que hace un
seguimiento de la intensidad de carbono de las empresas de servicios publicos, y examina si esta
métrica esta disminuyendo en periodos renovables de cinco afios. Ademas, la base de datos hace un
seguimiento de otras estadisticas relacionadas con el clima, como las emisiones absolutas de carbono
y la huella de carbono.
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El equipo de inversién también aplica un limite del 20 % a la exposicion a la generacidn de carbdn para
las participaciones del Fondo (medida por la proporcién de los activos globales de una empresa que
sean activos del sector de la generacion de carbdn).

La alineacién de las empresas en las que se invierte con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)
de las Naciones Unidas mas relevantes para las empresas de infraestructuras, a saber:

e ODS6: Agua limpia y saneamiento

e ODS7: Energia asequible y no contaminante
e ODSO9: Industria, innovacién e infraestructura
e ODS11: Ciudades y comunidades sostenibles

e O0ODS12: Produccion y consumo responsables

e (ODS13: Accidn por el clima

La taxonomia de las inversiones en desarrollo sostenible (IDS) se utiliza para determinar en qué
medida las inversiones realizadas por cada empresa analizada por el equipo de inversidn contribuyen
a los ODS enumerados anteriormente.

La contribucion de algunas empresas a estos objetivos no se puede medir en términos de inversiones
de capital. En esos casos, el equipo analiza datos mds apropiados para el sector, o considera la
alineacién con la taxonomia de la UE.

El Fondo promueve las siguientes caracteristicas sociales:

e La proteccion de los derechos laborales y la creacién de entornos de trabajo seguros para
todos los trabajadores.

e Los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir la consecucidn de estas caracteristicas
sociales estan en consonancia con los Diez Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas
y con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales.

e Esteindicador de sostenibilidad es objeto de seguimiento mediante la comprobacion mensual
de si alguno de los valores analizados e investigados por el equipo infringe el Pacto Mundial
de las Naciones Unidas o las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. A tal
efecto, el equipo utiliza los analisis de Sustainalytics, un proveedor de datos independiente.

Métodos

Disminucidn de la intensidad de carbono

La intensidad de carbono de las participaciones de la cartera se mide de varias maneras. En primer
lugar, se analiza toda la cartera de forma coherente con el marco proporcionado por el Grupo de
Trabajo sobre Divulgacion de Informacidn Financiera Relacionada con el Clima (TCFD), basdandose en
datos de MSCI ESG. Con arreglo a este enfoque, la intensidad de carbono de cada participacién se
calcula mediante la siguiente férmula:

e Emisiones de Alcance 1+2 / Ventas en millones de délares

Este enfoque puede utilizarse para efectuar comparaciones con un indice de referencia o entre
carteras, asi como para la descomposicidn y el andlisis de estas ultimas. El equipo de inversidn tiene
dudas sobre el uso de las ventas como denominador en esta férmula porque otros factores, como los
precios de las divisas o de las materias primas, pueden tener un gran efecto sobre las ventas en
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ddlares, sin ningun efecto sobre las emisiones. Sin embargo, este método ha sido recomendado por
el TCFD y el equipo apoya un mayor grado de comparabilidad de los informes de los inversores.

Por otra parte, el equipo de inversién mantiene una base de datos propia que supervisa una serie de
parametros ESG. Dichos parametros incluyen una serie de estadisticas relacionadas con el clima, como
las emisiones absolutas de carbono, la huella de carbono y la intensidad de carbono (todas ellas
medidas a nivel de valores, cartera y estrategia).

Por lo general, las empresas de servicios publicos representan alrededor de la mitad de la cartera en
términos de ponderacién, y son responsables de la gran mayoria de las emisiones de carbono
relacionadas con la cartera. Esta base de datos utiliza la siguiente férmula para determinar la
intensidad de carbono de las empresas de servicios publicos en cartera:

e Emisiones de Alcance 1+2 / MWh de electricidad generada

Esta base de datos muestra la intensidad de carbono de las empresas de servicios publicos de la
cartera en cada uno de los uUltimos cinco afios, y comprueba si este parametro disminuye en periodos
renovables de cinco anos.

Ademas, el equipo de inversién realiza un seguimiento para comprobar si las empresas trabajan o no
con la iniciativa Science Based Targets (una via claramente definida para que las empresas reduzcan
las emisiones de gases de efecto invernadero); si se determina que una empresa es lider de MSCI ESG
o estd rezagada; y si cada empresa ha asumido o no un compromiso de cero emisiones netas.

Limite del 20 % de exposicién al carbdn

El indicador de sostenibilidad de la exposicion maxima al carbén del 20 % se controla a través del
anadlisis y la investigacion llevados a cabo por el equipo de inversién, y a través de los modelos
financieros que construyen y mantienen para cada empresa que cubren.

La alineacién de las empresas en las que se invierte con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las
Naciones Unidas mas relevantes para las empresas de infraestructuras, a saber:

e ODS6: Agua limpia y saneamiento

e ODS7: Energia asequible y no contaminante
e ODSO9: Industria, innovacion e infraestructura
e ODS11: Ciudades y comunidades sostenibles

e ODS12: Produccidn y consumo responsables

e 0ODS13: Accioén por el clima

La alineacién de las empresas con los ODS enumerados anteriormente se basa en una evaluacidén de
la proporcion de los gastos de capital de cada empresa que se destina a actividades que apoyan dichos
objetivos.

El analisis al respecto corre a cargo de los analistas y gestores de cartera del equipo de inversion, que
utilizan la taxonomia SDI para evaluar cada una de las empresas incluidas.

La contribucién de algunas empresas a estos objetivos no se puede medir en términos de inversiones
de capital. En esos casos, el equipo analiza datos mads apropiados para el sector, o considera la

alineacidn con la taxonomia de la UE.

Alineacidn con los Diez Principios del Pacto Mundial de la ONU y con las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales.
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Todos los meses, el equipo elabora un informe sobre todas las acciones de su lista de prioridades para
determinar si alguna de las participaciones de la cartera incumple el Pacto Mundial de las Naciones
Unidas o las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales.

Los informes se basan en la investigacion Global Standards Screening (GSS) de Sustainalytics, un
proveedor independiente de datos ESG. La investigacion GSS recoge las vulneraciones graves,
sistémicas y estructurales de las normas internacionales consagradas por los Principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas.

Las evaluaciones se basan en referencias a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y a los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las
Naciones Unidas, asi como a sus convenios subyacentes. Las evaluaciones de empresas de GSS reflejan
varias dimensiones, entre ellas:

e Gravedad de los impactos sobre las partes interesadas y/o el medio ambiente: escala, alcance
y caracter irremediable.

e Responsabilidad de la empresa: rendicién de cuentas, excepcionalidad y cardcter sistémico.

e Gestién de la empresa: respuesta, sistemas de gestion y aplicacién.

El equipo de inversidon examina y evalua estas vulneraciones, tras lo cual se entabla un didlogo con la
direccion de la empresa. Las vulneraciones persistentes o sistematicas pueden dar lugar a la
desinversion por parte del Fondo.

Fuentes y tratamiento de datos

Las fuentes de datos que se utilizan para supervisar las caracteristicas medioambientales y sociales
del Fondo proceden tanto de terceros proveedores de investigaciéon como de la colaboracion directa
con las empresas en las que se invierte. Entre los terceros proveedores de datos se incluyen:
Sustainalytics, ISS, Reprisk y MSCI. Estos servicios de datos se utilizan para informar y complementar
los datos recopilados directamente de las empresas en las que invierte el Fondo.

Antes de su adquisicién, el Comité de impactos ESG de FSI, gestionado por el equipo de inversidon
responsable de FSI, evalla la cobertura, precision y vigencia de los servicios de los proveedores de
datos. Una vez adquiridos, los gestores de inversiones informaran a los proveedores de datos cuando
consideren que la informacion es inexacta.

Los datos son tratados por el equipo de Rl y puestos a disposicién de los equipos de inversion y del
Comité de inversiones globales.

El Gestor de Inversiones utilizara informacidn obtenida directamente de las empresas en las que se
invierta cuando existan deficiencias en los datos de los proveedores.

Limitaciones de los métodos y los datos
Las limitaciones de los datos proporcionados por terceros se derivardn de su cobertura y métodos y
de la escasa divulgacién por parte de las empresas emisoras. Cuando no se disponga de datos, los

terceros proveedores podran utilizar modelos de estimacidn o indicadores alternativos. Los métodos
utilizados por los proveedores de datos pueden incluir un cierto componente de subjetividad. Aunque
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los datos se recopilan de forma continua, en este entorno en constante evolucion, los datos pueden
resultar obsoletos en un breve periodo de tiempo.

La consecucion de las caracteristicas sociales y medioambientales no depende totalmente de los datos
de terceros, habida cuenta de sus limitaciones, y se basa en la implicacion directa con las empresas en
las que se invierte cuando existen dichas carencias de datos.

Diligencia debida

Interna

Los analistas y gestores de cartera del equipo implementan un exhaustivo proceso de diligencia debida
sobre los activos subyacentes del producto financiero. Realizamos una investigacién exhaustiva en
varios ambitos, entre ellos:

¢ informes de empresas y registros financieros,

* reuniones con la direccién de la empresa y visitas de las instalaciones,

e reuniones con competidores, proveedores, clientes, reguladores, funcionarios publicos y
organismos del sector,

¢ elaboracién de modelos financieros detallados de cada empresa, y

e comparacion y confrontacion de los principales indicadores financieros de cada empresa con
los de sus competidores.

El equipo de inversidn considera que la fuente mas importante de investigacién es la generada
internamente a través de reuniones periddicas con la alta direcciéon y otras partes interesadas,
incluidos proveedores, competidores, reguladores y organismos del sector.

Teniendo en cuenta la experiencia del equipo en materia de inversién, las empresas y los mercados
se conocen a la perfeccion y el equipo considera que esta en la mejor posicion para formarse una
opinién sobre las empresas del conjunto de oportunidades, incluido su enfoque ESG y la importancia
de las cuestiones ESG. Con objeto de complementar la investigacion propia del equipo, se emplean
diversos servicios de investigacidon externos, como los proporcionados por:

e Estudios de investigacidn gubernamentales,
e Estudios sectoriales,

e Proveedores de estudios ESG, e

¢ Informes de investigacion de intermediarios.

La cobertura de valores se divide por sectores para aprovechar al maximo los conocimientos
especializados del equipo e identificar las mejores practicas mundiales. La experienciay la estabilidad
del equipo hacen que cada sector esté cubierto por mds de un analista, lo que proporciona un marco
de apoyo eficaz. Ademas, se anima a los miembros del equipo a que aporten sus puntos de vista sobre
todos los valores, no solo sobre los que cubren directamente, y todas las decisiones sobre valores se
debaten abiertamente. La responsabilidad ultima en materia de inversion recae en Peter Meany, en
su calidad de director del equipo.

Externa

El proceso interno de diligencia debida del equipo se sustenta en una serie de controles que operan
con independencia del equipo de inversidn.
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En primer lugar, el equipo de cumplimiento en materia de inversiones, que forma parte del equipo
mas amplio de gestion de riesgos y cumplimiento de la empresa, realiza un control independiente para
garantizar el cumplimiento de todos los pardmetros de construccién de carteras, ya vengan impuestos
por la normativa, por el cliente o por limites internos de la empresa. Entre los limites internos
pertinentes se incluye la prohibicién de invertir en empresas que hayan sido identificadas como
implicadas en la fabricacidn de armas nucleares, asi como en empresas implicadas en la produccion
de tabaco o productos relacionados con el tabaco, como cigarrillos electrénicos y dispositivos de
vapeo. El equipo de cumplimiento de las normas de inversién se encarga de supervisar los fondos en
relacion con los limites y de comunicar cualquier infraccion a los gestores de cartera y al responsable
de la estrategia de infraestructuras cotizadas mundiales.

Ademas, el equipo de Analisis y Garantia de Productos de Inversidn (IPRA) se encarga de supervisar
las carteras de inversion para garantizar la coherencia con su estilo y proceso de inversion declarados.
Revisan e interpretan los informes de riesgo y rendimiento elaborados por los equipos de rendimiento,
y son responsables de aplicar las pruebas de estrés y la supervisidon de la liquidez en los fondos, cuando
procede. El equipo de IPRA presenta un desafio independiente a los equipos de gestion de fondos y al
director global de gestiéon de inversiones. También presentan informes y comentarios sobre el
rendimiento y el riesgo al Comité global de inversiones y a los Comités y Consejos regionales.

Politicas de implicacion

La politica y los principios de inversidon y gestién responsables de First Sentier Investors (FSI)
establecen las prdcticas de implicacion estandar para todos los equipos de inversion de FSI. La politica
también establece el enfoque de FSI respecto a las actividades controvertidas relacionadas con la
sostenibilidad.

Entablar un didlogo activo con las empresas o entidades en las que se invierte es una actividad
importante, porque nos brinda una oportunidad clave para mejorar nuestra comprensién de su
negocio y supervisar aspectos empresariales importantes, como la estrategia, la asignacién de capital
y las cuestiones financieras, asi como su enfoque de los ambitos medioambiental, social y de
gobernanza, y nos permite influir en dichas empresas para que mejoren sus practicas.

La amplitud, profundidad y frecuencia de la implicacién variard significativamente en funcién de
diversos factores, como los riesgos y oportunidades a los que se enfrenta la empresa, la oportunidad

y voluntad de implicacién de la empresa, y el tamafio o la naturaleza de la inversion.

La politica puede consultarse en www.firstsentierinvestors.com

indice de referencia designado

No aplicable
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Anexo 2: Divulgaciones relativas a los productos financieros
del articulo 9 de conformidad con el articulo 10 del SFDR

5. Stewart Investors - Productos financieros

Nombre LEI
First Sentier Investors Global Umbrella Fund plc | n/d
First Sentier Investors International IM Limited® | 549300CCC4Z8MO05T6N95
Stewart Investors Asia Pacific and Japan 549300G4DULVSULOBZ21
Sustainability Fund
Stewart Investors Asia Pacific Leaders 549300VKIEPJT5Q4V960
Sustainability Fund
Stewart Investors Asia Pacific Sustainability 549300BZRT184DKU8I49
Fund
Stewart Investors European Sustainability Fund | 254900AC9R2R60MRRP06
Stewart Investors Global Emerging Markets 549300YYD8Q6QBFGS653
Leaders Fund
Stewart Investors Global Emerging Markets 254900RVHSO4VFH1ZI59
Leaders Sustainability Fund
Stewart Investors Global Emerging Markets 549300V44ENSGLMQBN36
Sustainability Fund
Stewart Investors Indian Subcontinent 549300KVIRVYY1I3UF70
Sustainability Fund
Stewart Investors Worldwide Leaders 5493003COPDCQZH4VL30
Sustainability Fund
Stewart Investors Worldwide Sustainability 549300CUQ1MDVG6JSBI1
Fund

Resumen

Los fondos del articulo 9 de Stewart Investors (gestor de inversiones) y las estrategias de inversion
relacionadas pretenden lograr una revalorizacién del capital a largo plazo y, al mismo tiempo, generar
resultados sociales o medioambientales sostenibles positivos. El equipo de inversion de Stewart
Investors utiliza un proceso de inversidn ascendente, e invierte en empresas que contribuyen al
desarrollo sostenible y se benefician de él. En el presente documento se describe el enfoque adoptado
por el Gestor de Inversiones con el fin de alcanzar el objetivo de inversidn sostenible de los Fondos a
través de un riguroso analisis ascendente, la participacion de las empresas, el cumplimiento de su
declaracion de posicién sobre productos y servicios perjudiciales y controvertidos, las politicas de
exclusiéon de todo el grupo y los proveedores de analisis externos. El documento también proporciona
informacién detallada sobre como se supervisan y evaltian los objetivos y resultados de sostenibilidad
de los Fondos, tanto a nivel interno como mediante el uso de estructuras externas, y describe como
el Gestor de Inversiones se compromete a proporcionar total transparencia sobre las empresas en las
gue se invierta y sobre la contribucion de dichas empresas al desarrollo sostenible.

Sin perjuicio significativo para el objetivo de inversion sostenible

3 No sujeto al SFDR; divulgacidn con fines de transparencia
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Los Fondos solo invierten en empresas que constituyan inversiones sostenibles y que contribuyan a
un objetivo social o medioambiental.

El proceso de inversidon ascendente da lugar a carteras compuestas por empresas sin exposicion
significativa a productos, servicios o procesos perjudiciales. La herramienta del Gestor de Inversiones

Portfolio Explorer ofrece transparencia sobre las empresas en las que se invierte.

https://www.stewartinvestors.com/all/how-we-invest/our-approach/portfolio-explorer.html

La herramienta proporciona una vision equilibrada de las empresas en las que se invierte, destacando
las contribuciones positivas que realizan al desarrollo sostenible, asi como los riesgos y las dreas en
las que se puede intervenir en el futuro.

Todas las actividades empresariales perjudiciales se definen y divulgan publicamente, y son objeto de
una evaluacién de relevancia por parte del Gestor de Inversiones. La posicidn del Gestor de Inversiones
sobre los productos y servicios perjudiciales y controvertidos, asi como sobre las exclusiones de
inversién, estd disponible en la pagina web de Stewart Investors.

https://www.stewartinvestors.com/all/insights/our-position-on-harmful-and-controversial-
products-and-services.html

Si se mantiene una inversidon en una empresa que tiene una exposicién significativa a productos y
servicios perjudiciales, se informara al respecto en el sitio web de Stewart Investors y se explicaran las
razones por las que se hace esta excepcion y por las que se mantiene la participacion. Cabe la
posibilidad de que se produzcan excepciones si una empresa estd liqguidando una actividad comercial
heredada (en cuyo caso se le pedira a la empresa que cese la actividad comercial en cuestion), o si una
empresa solo esta expuesta indirectamente a una industria o actividad perjudicial, por ejemplo, una
empresa que fabrica productos de seguridad para una amplia gama de industrias también puede tener
clientes en las industrias de combustibles fésiles o defensa.

La exposicion de cada Fondo a tales actividades se supervisa de forma continua mediante sistemas de
cumplimiento antes y después de la negociacion.

Las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad, relevantes para cada empresa
en la que invierte el Fondo, se tienen en cuenta a través de la investigacion ascendente del Gestor de
Inversiones, la implicacidn de la empresa, la adhesidn a su declaracién de posicién sobre productos y
servicios perjudiciales y controvertidos, las politicas de exclusion de todo el Grupo y los proveedores
de investigacion externos.

El Gestor de Inversiones se reline y se pone en contacto con las empresas constantemente y evalla
de forma continua sus credenciales de sostenibilidad y su calidad. En caso de que el Gestor de
Inversiones observe cambios en la calidad de las empresas o en su posicionamiento en materia de
sostenibilidad, a través de reuniones, de un seguimiento continuo o de la revisidn de sus informes
anuales, volvera a evaluar los argumentos a favor de la inversion.

Las carteras del Fondo son objeto de una evaluacién continua por parte de proveedores de servicios
externos, en la que se incluye el seguimiento de las controversias, la implicacidn de los productos, las

huellas de carbono y otras medidas de impacto, asi como el incumplimiento de las normas sociales.

Los principales indicadores adversos de sostenibilidad se incorporan al programa de analisis de
empresas, de debate en equipo y de implicacién del Gestor de Inversiones.

31


https://www.stewartinvestors.com/all/how-we-invest/our-approach/portfolio-explorer.html
https://www.stewartinvestors.com/all/insights/our-position-on-harmful-and-controversial-products-and-services.html
https://www.stewartinvestors.com/all/insights/our-position-on-harmful-and-controversial-products-and-services.html

Dependiendo de la naturaleza del problema y de la respuesta de la empresa, las acciones del Gestor
de Inversiones podran consistir en:

e revisar la investigacion de la empresa y el caso de inversién, tomando nota de la respuesta
cuando la considere adecuada,

* ponerse en contacto con la empresa cuando necesite mas informacién o desee fomentar la
mejora de las practicas y una resolucién adecuada de los problemas,

e salir de la posicidn del Fondo en la empresa cuando la implicaciéon no haya tenido éxito, o
cuando parte de una pauta de comportamiento suscite dudas sobre la calidad e integridad de
la gestion de la empresa.

Las inversiones sostenibles de los Fondos se adaptan a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos, en particular los principios y derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales
mencionados en la Declaracion de la Organizacidn Internacional del Trabajo relativa a los principios y
derechos y fundamentales en el trabajo y en la Carta Internacional de Derechos Humanos.

El Gestor de Inversiones realiza un seguimiento continuo de las empresas en las que invierte para
tener conocimiento de cualquier cambio que se produzca en sus estrategias. Cada cartera del Fondo
es objeto de una evaluacién por parte de un proveedor de servicios externo destinada a comprobar
el cumplimiento de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores
de la ONU sobre Empresas y Derechos Humanos, las normas mundiales de la ONU vy la exposicion a
sectores de alto riesgo. El Gestor de Inversiones también recibe actualizaciones periédicas de un
servicio de supervision de controversias. Cuando estos servicios plantean alguna cuestién, el Gestor
de Inversiones la estudiard y la tendra en cuenta como parte del andlisis de la inversién y, en funcién
de la informacién de que disponga, podra ponerse en contacto con la empresa en cuestion y, en caso
necesario, proceder a su desinversidon para garantizar que la cartera siga cumpliendo los principios
gue constituyen la base de la filosofia de inversion.

Objetivo de inversidon sostenible del producto financiero

El Fondo trata de lograr una revalorizacién del capital a largo plazo invirtiendo en empresas que
contribuyan al desarrollo sostenible y se beneficien de él, logrando resultados sociales vy
medioambientales sostenibles positivos.

Entre los resultados positivos de la sostenibilidad social se incluyen la mejora de la salud y el bienestar;
el acceso a oportunidades empresariales y de generacion de ingresos; el empleo justo y la seguridad
en el lugar de trabajo; el acceso a la educacién y las oportunidades de aprendizaje; la comunicacion y
el acceso a la informacidn; la inclusion financiera; el transporte y la movilidad sostenibles; un mejor
acceso a la vivienda, el agua, el saneamiento y la electricidad; y la inclusion social y la reduccidn de las
desigualdades.

Entre los resultados positivos de la sostenibilidad medioambiental se incluyen un uso mas cuidadoso,
eficiente y productivo de los recursos naturales; la reduccion de los residuos y la mejora de su gestion;
la adopcién mas amplia de practicas y medidas de economia circular; la adopcion de tecnologias de
energias renovables y mas limpias; la reduccidn de las emisiones de gases de efecto invernadero; la
reduccidon de la contaminacion del agua, el aire y otros contaminantes medioambientales; la
ralentizacion del ritmo de degradacién del suelo, del cambio de uso del suelo y de la pérdida de
bosques y biodiversidad; y medidas y tecnologias que permitan la adaptacidn al cambio climatico y la
resiliencia.
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Estrategia de inversion

Los Fondos solo invierten en empresas que constituyan inversiones sostenibles y que contribuyan a
un objetivo social o medioambiental.

Los rasgos distintivos de la estrategia de inversidn consisten en centrarse exclusivamente en empresas
que contribuyen al desarrollo sostenible y se benefician de él; un enfoque ascendente, fundamental
y basado en la investigacidn para la seleccién y el andlisis continuo de las inversiones; un enfoque
centrado en los factores de calidad y sostenibilidad de cada empresa; un enfoque centrado en la
gestidon y la buena gobernanza de las empresas; un horizonte de inversiéon a largo plazo; y un
compromiso de participacion para abordar las preocupaciones y los problemas relacionados con la
sostenibilidad.

El proceso vinculante de seleccidon y realizacidon de inversiones sostenibles responde al objetivo de
inversién sostenible de las siguientes maneras:

e Lageneracion de ideas se centra Unicamente en empresas cuyos productos y servicios ayuden
a resolver problemas dificiles, satisfagan necesidades criticas y contribuyan a un futuro mas
sostenible.

e Lainvestigacion de empresas es ascendente y utiliza toda la informacién cualitativa y los datos
cuantitativos disponibles para evaluar y formarse una opinién sobre los factores de calidad, el
posicionamiento de sostenibilidad y el contexto en el que opera cada empresa.

e Laconstrucciéon de la cartera se basa en un proceso ascendente y se realiza sin referencia a un
indice de referencia de sostenibilidad ni a ninguna otra forma de indice de referencia.

e El seguimiento continuo se centra en la evolucion de la empresa, incluidos los cambios en los
factores de calidad y sostenibilidad, el entorno comercial y competitivo, el marco normativo,
el contexto de economia politica en el que opera la empresa y la valoracion.

e Laimplicacion de las empresas tiene por objeto animar a sus equipos directivos a abordar las
cuestiones de sostenibilidad y otros riesgos y oportunidades de inversion.

El Gestor de Inversiones analiza las practicas de gobernanza corporativa, tanto en los consejos de
administracién como en la ejecucién operativa, como un componente esencial de la filosofia, la
estrategia y el proceso de inversion, desde la generacidon de ideas y la investigacion hasta el
dimensionamiento de las posiciones y la implicacion. El andlisis se centra en si la cultura, la propiedad
y los incentivos de la empresa se combinan para crear un enfoque de gobernanza que equilibre los
intereses de todas las partes interesadas: trabajadores, medio ambiente, proveedores, comunidades
locales, clientes y accionistas.

Las dreas de interés mas relevantes son la independencia y diversidad de los consejos de
administracién, las estructuras de remuneracién, los indices de rotacién de personal, la longevidad de
los directivos, las condiciones de los proveedores, como los dias de cuentas por pagar, las politicas y
practicas de asignacion de capital, las politicas y practicas fiscales, y si las empresas se comportan de
forma mds que adecuada para conservar su autorizacién social para operar.

Ademas de la investigacidon documental, se mantienen conversaciones y reuniones con los
propietarios de las empresas, sus dirigentes y directores independientes, con el fin de generar
conviccién sobre las practicas de gobernanza de las empresas en las que se invierte. Para comprender
como las empresas afrontan sus responsabilidades sociales y medioambientales, se encargan estudios
independientes y a medida sobre temas de sostenibilidad, desde sustancias quimicas peligrosas en la
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produccién de pinturas hasta minerales conflictivos en las cadenas de suministro de productos
electrénicos.

El andlisis realizado por proveedores de datos externos se utiliza para evaluar y controlar si las
empresas en las que se invierte cumplen las normas sobre mejores practicas de gobernanza, normas
mundiales y controversias, asi como para determinar si las empresas cumplen las expectativas en
materia de gobernanza.

Ademas, todos los equipos de inversion de First Sentier Investors (FSI) evaltan las practicas de
gobernanza corporativa de acuerdo con las politicas y directrices pertinentes. A titulo de ejemplo,
cabe citar:

e Evaluacién del consejo de administracién — Debe existir un procedimiento transparente para
el nombramiento de nuevos consejeros en un consejo de administracién. FSI espera que las
empresas sean capaces de demostrar diversidad de género, edad, etnia, sexualidad y
pensamiento, entre otros factores, en toda su organizacion y en los consejos de
administracion.

e Propiedad y derechos de los accionistas — En general, FSI no apoyard acuerdos que
propongan: cambios en la estructura corporativa que restrinjan los derechos de los
accionistas; cambios en la estructura de capital que puedan diluir los derechos de voto o
econdmicos de los accionistas.

Remuneracion — FSI espera que las estructuras de remuneracion sean sencillas, orientadas a largo
plazo, acordes con el valor/rendimiento para el accionista, fomenten la asuncién responsable de
riesgos y, en la medida en que sea pertinente, adopten nociones mas amplias de «éxito».

Proporcion de las inversiones

Los Fondos invierten principalmente (al menos el 70 % de su valor liquidativo) en una cartera
diversificada de valores de renta variable o relacionados con la renta variable de empresas cuyas
actividades se desarrollan predominantemente en la regidn de inversion descrita en el Folleto y
cotizan, se negocian o se negocian en mercados regulados.

Los Fondos invierten principalmente (al menos el 90 % de su valor liquidativo) en empresas que estan

posicionadas para contribuir al desarrollo sostenible y beneficiarse de él. El desarrollo sostenible se
basa en la propia filosofia del Gestor de Inversiones.
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medioambientales

. 40 %
n.2 1 Sostenibles 0%

90 %

Sociales
Inversiones 90 %
n.2 2 No

| Sostenibles

10 %

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
Pueden estar alineados con la taxonomia, pero no necesariamente.

n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse sostenibles. Por lo general,
se trata de efectivo o instrumentos equivalentes a efectivo mantenidos a la espera de ser invertidos,
para satisfacer las necesidades de liquidez, o activos mantenidos para permitir una salida operativa
eficaz de las posiciones.

Seguimiento del objetivo de inversion sostenible

El Gestor de Inversiones realiza un seguimiento continuo de las empresas en las que invierte para
tener conocimiento de cualquier cambio en su posicionamiento en materia de sostenibilidad y su
calidad general. Este proceso se lleva a cabo a través de la investigacion ascendente del Gestor de
Inversiones, la implicacion de las empresas, la adhesidon a su declaracidn de posicidon sobre productos
y servicios perjudiciales y controvertidos, las politicas de exclusion de todo el Grupo y los proveedores
de investigacidn externos. La contribuciéon de las inversiones de cada Fondo a los objetivos sociales y
medioambientales también se evalla por referencia a dos indicadores marco: los pilares de desarrollo
humano del Gestor de Inversiones y las soluciones para el cambio climatico de la iniciativa Project
Drawdown (descritos con mas detalle en el apartado «Métodos»).

Un proveedor de servicios externo evalla trimestralmente cada cartera del Fondo para garantizar que
todas las empresas incluidas en la misma cumplen las normas mundiales de buenas practicas
empresariales y no presentan excepciones con respecto a los umbrales de actividades perjudiciales
segun la declaracion de posicidn del Gestor de Inversiones.

https://www.stewartinvestors.com/all/insights/our-position-on-harmful-and-controversial-
products-and-services.html
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Las normas mundiales son estandares acordados internacionalmente para las empresas, incluidas las
Normas de Derechos Humanos de la ONU para las Empresas y los Principios del Pacto Mundial de la
ONU. El Gestor de Inversiones también recibe actualizaciones periddicas de un servicio de supervisién
de controversias. Las nuevas posiciones de la cartera también se comprueban antes de la compra
inicial.

Cuando estos servicios plantean alguna cuestidn, el Gestor de Inversiones la estudiara y la tendra en
cuenta como parte del andlisis de la inversion y, en funcién de la informacién de que disponga, podra
ponerse en contacto con la empresa en cuestién y, en caso necesario, proceder a su desinversion para
garantizar que la cartera siga cumpliendo los principios que constituyen la base de la filosofia de
inversion.

El gestor se relne y se pone en contacto con las empresas constantemente y evalla de forma continua
sus credenciales de sostenibilidad y su calidad. En caso de que el gestor observe cambios en la calidad
de las empresas o en su posicionamiento en materia de sostenibilidad, a través de reuniones, de un
seguimiento continuo o de la revisidn de sus informes anuales, volverd a evaluar los argumentos a
favor de la inversion.

Métodos

Los Fondos solo invierten en empresas que constituyan inversiones sostenibles y que contribuyan a
un objetivo social o medioambiental. La contribucidn de las inversiones de cada Fondo a los objetivos
sociales y medioambientales se evalla por referencia a dos indicadores marco: los pilares de
desarrollo humano del Gestor de Inversiones y las soluciones para el cambio climatico de la iniciativa
Project Drawdown.

Pilares del desarrollo humano

El Gestor de Inversiones ha definido 10 grandes pilares que, en su opinién, condensan la esencia del
desarrollo humano y que pueden asignarse a las empresas. Cada empresa en la que se invierta debe
contribuir de forma tangible al menos a uno de los siguientes pilares:

e Nutricidn
e Sanidad e higiene
e Aguay saneamiento

e Energia
e Vivienda
e Empleo
e Finanzas

Nivel de vida
e Educacion
e Informacién

Soluciones al cambio climatico

Project Drawdown es una organizacidn sin dnimo de lucro, fundada en 2014, que ha identificado,
medido y modelizado mas de 80 soluciones diferentes al calentamiento global, con el objetivo ultimo
de alcanzar la reduccién de emisiones, es decir, alcanzar el momento futuro en el que las emisiones
dejen de aumentar y comiencen a disminuir de forma constante. El gestor compara cada inversion del
Fondo con aproximadamente 80 soluciones (recogidas en ocho soluciones mas amplias: edificios,
economia/industria circular, conservacion/restauracion, energia, sistema alimentario, desarrollo
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humano, transporte y agua). El Gestor de Inversiones se centra en si las propias empresas estan
contribuyendo de manera significativa y tendran una participacién relevante en la prestacién de
cualquiera de esas soluciones. Cuando las empresas en las que invierten los Fondos contribuyen a
alguna de las soluciones, participaran en la fabricacién de productos y la prestacidon de servicios
directamente, permitiendo/apoyando esas soluciones, o indirectamente.

Estos marcos, junto con el propio andlisis ascendente del Gestor de Inversiones, se basan en
resultados medibles y notificables como prueba para determinar la contribucidn significativa de una
empresa al desarrollo sostenible.

Contribucidn significativa de la empresa:

1. Demuestra un vinculo claro con el problema subyacente y la solucién, tanto si la contribucién
es directa como si es de apoyo o indirecta.

2. Esrelevante parala empresa, bien como motor de ingresos/crecimiento, bien como iniciativas
estratégicas respaldadas por la investigacion y el desarrollo o los gastos de capital, bien en
funcion de una cultura o unos comportamientos sélidos y de «cémo se hacen las cosas», por
ejemplo, en materia de igualdad y diversidad.

3. Reconoce los impactos negativos de la empresa, incluidas las contradicciones y los riesgos de
resultados adversos.

Las empresas pueden contribuir de diversas maneras a un futuro mejor para los seres humanos y el
planeta. Para adecuarse a su enfoque de inversidn ascendente, el Gestor de Inversiones proporciona
descripciones en su sitio web, a través de su herramienta interactiva Portfolio Explorer, sobre como
cree que cada empresa esta contribuyendo al desarrollo sostenible. Haga clic en el siguiente enlace
para acceder a la herramienta.

https://www.stewartinvestors.com/all/how-we-invest/our-approach/portfolio-explorer.html

Los Fondos ofrecen informacién sobre estos indicadores en el informe anual y en el sitio web de
Stewart Investors y First Sentier Investors:

https://www.stewartinvestors.com/ie/en/professional/how-we-invest/regulations-and-
reports/fund-reporting.html

https://www.firstsentierinvestors.com/ie/en/professional-investor/performance/literature/sfdr-
reporting.html

Fuentes y tratamiento de datos

Las empresas pueden contribuir de diversas maneras a un futuro mejor para los seres humanos y el
planeta. El Gestor de Inversiones no tiene modelos propios ni «cajas negras» para evaluar el desarrollo
sostenible, sino que, como parte de su riguroso analisis ascendente, analiza una gama lo mas amplia
posible de factores cuantitativos y cualitativos. El Gestor de Inversiones evita las puntuaciones
descendentes o centrarse en un pequeiio numero de indicadores estandarizados que, en su opinidn,
tienen mas que ver con la eficiencia operativa que con el impacto de la empresa. En su lugar, se
centran en las diversas contribuciones que realiza cada empresa.

Como inversores a largo plazo, el equipo de inversion evolucionara su comprensidon de una empresa 'y

desarrollara un caso de inversidn durante varios afios, con el fin de recopilar tanta informacion y datos
sobre cada empresa como sea posible. Lo mismo ocurre con las participaciones existentes, en las que
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el equipo de inversion desarrollard su punto de vista a través de la investigacién continua y la
implicacion con los riesgos y las oportunidades. El andlisis continuo incluye la investigacion
documental de datos cualitativos y cuantitativos, reuniones con la direccion, competidores,
proveedores, etc. El equipo complementa la investigacidn propia con informacidn de terceros. Dicha
informacién puede proceder de expertos contables, macroeconomistas, consultores, miembros del
mundo académico y grupos ecologistas, asi como de los analistas mas tradicionales de los bancos de
inversion. La colaboracién con la direccidn de las empresas sobre cuestiones ESG también es un factor
importante e influye en el nivel de conviccién en cada empresa. El Gestor de Inversiones también
subcontrata trabajos de investigacidon a universidades, ONG y otras instituciones académicas para
comprender mejor cuestiones complejas de sostenibilidad o ESG. A menudo, esta investigacién se
centra en un sector concreto (los equipos semiconductores y los diagndsticos médicos han sido
ejemplos recientes) o en una cuestion particular (las cadenas de suministro de aceite de palmay café,
los minerales conflictivos, los pequefios agricultores, el contenido de plomo en la pintura en los
mercados emergentes o los riesgos de deforestacidon en las cadenas de suministro de soja).

Con el fin de validar la contribucién de las empresas al desarrollo sostenible, el equipo utiliza marcos
propios y de terceros que gozan de credibilidad, como la iniciativa Project Drawdown para las
soluciones al cambio climatico, sus propios pilares de desarrollo humano para los aspectos clave del
desarrollo humano (desarrollados a partir del indice de Desarrollo Humano de la ONU), y los indices
de acceso a los medicamentos y de acceso a la nutricidon para evaluar a las empresas farmacéuticas y
de bienes de consumo. Estos marcos apoyan, mas que definen, la evaluacidn del equipo sobre si las
empresas contribuyen, y en qué medida, a los resultados del desarrollo sostenible. Por otra parte,
cada empresa es objeto de una comparacién con los Objetivos de Desarrollo Sostenible.

Estos marcos, junto con el propio andlisis ascendente del Gestor de Inversiones, se basan en
resultados medibles y notificables como prueba para determinar la contribucion significativa de una
empresa al desarrollo sostenible.

El flujo de datos e informacion sobre las empresas es continuo. El equipo de inversidn actualiza
continuamente la informacion realizando investigaciones en profundidad y redactando informes
detallados sobre las empresas. El equipo lleva a cabo ejercicios periddicos de revisién de las distintas
empresas de la cartera y de la lista de prioridades para asegurarse de que siguen cumpliendo los
criterios de inversidn. Estos ejercicios suelen ser realizados por un analista distinto del que realizo el
informe inicial de la empresa. El momento de recopilar y actualizar los datos y la informacién de las
empresas depende de varios factores, como la publicaciéon de los informes y resultados de las
empresas, las presentaciones a los inversores, las reuniones con las empresas y cualquier tema de
investigacion externo encargado. El equipo se relne y se pone en contacto con las empresas
constantemente y evalla de forma continua sus credenciales de sostenibilidad y su calidad. Debido a
la amplia gama de fuentes de datos y al diferente nivel de divulgacién de cada empresa, no es posible
determinar qué proporcién de los datos utilizados por el equipo de inversion es una estimacion.

Con el fin de validar su propio analisis en profundidad de las empresas y controlar el cumplimiento de
su declaracion de posicidon sobre productos y servicios perjudiciales y controvertidos y de las politicas
de exclusion de todo el Grupo, el Gestor de Inversiones también recibe de RepRisk notificaciones
periddicas sobre las controversias de las empresas. Asimismo, se analizan trimestralmente todas las
participaciones de las carteras del Fondo en Sustainalytics.

El Gestor de Inversiones hace todo lo que esté a su alcance para garantizar que los datos comunicados
sean exactos y fiables. Este proceso incluye la comparacién de diferentes fuentes de informacién vy el
uso de andlisis tanto internos como externos, tal y como se ha descrito anteriormente. Sin embargo,
un numero significativo de empresas no divulgan pardmetros y objetivos medioambientales o sociales
o sus divulgaciones no son coherentes con las normas de informacién ampliamente adoptadas, como
el Protocolo de gases de efecto invernadero en el caso de las medidas climdticas. Cuando no se
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disponga de informacién, el Gestor de Inversiones podrd utilizar estimaciones de proveedores
externos, como MSCI en el caso de los datos climdticos. Las estimaciones requieren suposiciones que
no se ajustan a las circunstancias de cada empresa en el mundo real. El Gestor de Inversiones revela
cualquier estimacion de este tipo utilizada en los informes de resultados.

El Gestor de Inversiones almacena los registros de la investigacion de la empresa y los compromisos
en el software de gestion de investigacion y gestién de clientes. El Gestor de Inversiones divulga
publicamente la justificacion de la inversidn y el posicionamiento de sostenibilidad de cada empresa
en la que invierte en su herramienta Portfolio Explorer —https://www.stewartinvestors.com/all/how-
we-invest/our-approach/portfolio-explorer.html— y la actualiza trimestralmente.

Limitaciones de los métodos y los datos

El Gestor de Inversiones evita las puntuaciones descendentes o centrarse en un pequefio nimero de
indicadores estandarizados que, en su opinidn, tienen mds que ver con la eficiencia operativa que con
el impacto de la empresa. En su lugar, se centran en las diversas contribuciones que realiza cada
empresa. Lamentablemente, los datos ESG adolecen de multitud de defectos y, en su opinién, no se
centran en las areas de interés. En su opinidén, uno de los principales retos es que los métodos de
puntuacion ESG tienden a centrarse en lo bien que las empresas gestionan sus procesos internos, en
lugar de en las repercusiones de sus productos y servicios en el mundo real.

https://www.stewartinvestors.com/all/insights/sfg/the-problem-with-esg-scores.html

En su calidad de inversor ascendente, el Gestor de Inversiones se centra en los resultados
medioambientales y sociales de cada empresa. El hecho de que cada empresa sea diferente dificulta
la agrupacién de estos resultados en una Unica medida o puntuacién normalizada, lo que puede
dificultar la elaboracién de informes. Sin embargo, esta circunstancia no afecta a la consecucion del
objetivo de inversidon sostenible. Las contribuciones de las empresas sefialadas por el Gestor de
Inversiones estan respaldadas por pruebasy han sido recopiladas por el equipo de inversion utilizando
sus afios de experiencia en inversidn sostenible. Aunque el Gestor de Inversiones utiliza servicios de
terceros para validar su propio andlisis en profundidad de las empresas, no recurre a investigadores
externos para determinar su sostenibilidad. En su lugar, llevan a cabo su propio andlisis y realizan
comprobaciones rigurosas a través de reuniones de empresa, debates en equipo e investigaciones
encargadas al efecto. A continuacion, el equipo de inversion relaciona cada aportacién con marcos
creibles, como las soluciones para el cambio climatico de Project Drawdown y sus propios pilares de
desarrollo humano adaptados del indice de desarrollo humano de la ONU.

Diligencia debida

La cultura del equipo de inversidon se centra en los conceptos de administracion, visién a largo plazoy
colaboracién. El equipo es consciente del privilegio que supone gestionar el dinero de otras personas
y su juramento hipocratico establece su enfoque en materia de administracion, incluido el
compromiso de invertir de forma que beneficie a la sociedad en su conjunto. Todos los miembros del
equipo deben firmar el juramento hipocratico al incorporarse a la empresa.

https://www.stewartinvestors.com/all/sustainable-funds-group/how-we-invest/hippocratic-
oath.html

Cada decisidn de inversion que toma el Gestor de Inversiones para las carteras del Fondo tiene en
cuenta el posicionamiento de sostenibilidad (riesgos y oportunidades) de cada empresa de forma
ascendente e incluye:

e Analisis detallado de la empresa.
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e Conversaciones y debates por escrito del equipo de inversidn que incluyen retos sobre el
posicionamiento de sostenibilidad de todas las empresas.

¢ Reuniones semanales del equipo y de estrategia para debatir las decisiones del Fondo.

e Reuniones con la direccién de la empresa y las principales partes interesadas, desde
competidores hasta ONG.

* Investigaciéon encargada sobre diversos aspectos de la calidad empresarial, incluida la
comprension de cuestiones especificas de sostenibilidad.

¢ Consideracion de otros estudios de terceros.

La consideracion de la sostenibilidad por parte del Gestor de Inversiones es holistica; incluye los
factores ESG, pero no se limita a ellos. Consideran que la sostenibilidad financiera —el conservadurismo
en torno al balance, por ejemplo—y la gestion por parte de la direccidn —el tratamiento de todos los
interesados durante una crisis, por ejemplo— son tan esenciales para el posicionamiento de
sostenibilidad de una empresa como el producto o servicio que vende la empresa.

Aunque Stewart Investors mantiene el control de la filosofia de inversidn, el proceso y todas las
decisiones de inversidn, incluida la supervision del riesgo, los equipos competentes de First Sentier
Investors (FSI), que es la marca matriz de Stewart Investors, proporcionan supervision y apoyo
independientes adicionales. Esto incluye el departamento de analisis y garantia de los productos de
inversion de FSI, que depende del director global de productos. El equipo es responsable de supervisar
los riesgos de inversién en todas las carteras. Revisan e interpretan los informes de riesgo y
rendimiento elaborados por los equipos de rendimiento de FSI, y son responsables de aplicar las
pruebas de estrés y la supervisidn de la liquidez en las carteras, cuando procede. Asimismo, plantean
un reto independiente al equipo de inversidon y presentan informes y comentarios sobre el
rendimiento y el riesgo al Comité global de inversiones de FSl y a los Comités y Consejos regionales. El
equipo de inversiones asiste a reuniones periddicas de revision de la garantia de riesgos, en las que
participan representantes de la garantia de riesgos y de los informes de resultados.

Politicas de implicacion

Ninguna empresa es perfecta y la implicacidn y el voto son responsabilidades clave para el Gestor de
Inversiones como accionistas a largo plazo. En su opinidn, la implicacién es un medio para mitigar los
riesgos empresariales, protegerse de posibles vientos en contra y mejorar los resultados en materia
de sostenibilidad.

Diferentes formas de implicacién:

Toda implicacidn comienza con un andlisis ascendente, con responsabilidad compartida por todo el
equipo de inversion.

Ascendente * Impulsada por el analisis y el seguimiento de la empresa.
* Busca establecer relaciones positivas a largo plazo con las
empresas.

* Las respuestas negativas pueden llevar a la desinversion.

Tematica » Cuestiones transversales identificadas mediante debate en
equipo.
* A menudo se apoyan en investigaciones encargadas.
* Nunca genéricas, los temas se relacionan con las
circunstancias de la empresa.
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Colaborativa * Cuestiones sistémicas relevantes para las empresas en las
que se invierte.
* Incluye empresas fuera de las carteras del Fondo.
» Asumir funciones de liderazgo y apoyo.

La implicacion esta plenamente integrada en las responsabilidades del equipo de inversién vy
contribuye de manera inestimable a su comprensiéon de cada empresa. El contacto directo con la
direccion también permite al equipo influir en los resultados ESG de las empresas a través de
conversaciones con la direccidn o el consejo de administraciéon y mediante el ejercicio de votos por
delegacion. El Gestor de Inversiones trata de implicarse de una manera adecuada a cada circunstancia
individual y, cuando dicha implicacién no produce el resultado deseado, considerar otras formas de
implicacion.

Las empresas en las que se invierte suelen ser receptivas a la implicacién, por lo que la desinversion
como resultado de una implicacion fallida es poco frecuente y se considera el Ultimo recurso. Sin
embargo, en caso de que uno de los proveedores de servicios externos a los que recurre el Gestor de
Inversiones para supervisar los productos y servicios perjudiciales planteara un problema con alguna
de las empresas en las que invierte, se procederia a una investigacion. Si la implicacidén no tiene éxito
y es legitima, el equipo procederd a la desinversion.

Para obtener mas informacion sobre el enfoque y la politica, consulte el sitio web del Gestor de
Inversiones:

https://www.stewartinvestors.com/all/how-we-invest/sustainable-investing/engagement.html

https://www.stewartinvestors.com/content/dam/stewartinvestors/pdf/global/si-corporate-
engagement-policy.pdf

Consecucion del objetivo de inversion sostenible
No aplicable
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Cuadro de modificaciones (articulo 12 del SFDR)

Fecha de modificacion

Explicaciéon

30 de abril de 2022

Cambio de nombre del FSSA ASEAN All Cap Fund

Productos financieros de FSSA Investment Managers:
actualizacién de las caracteristicas e inclusién de indicadores
Productos financieros de valores inmobiliarios: actualizacidn de
las caracteristicas e inclusion de indicadores

Productos financieros de infraestructuras cotizados:
actualizacidn de las caracteristicas e inclusién de indicadores
Productos financieros europeos de infraestructuras
diversificadas: perfeccionamiento de las caracteristicas para
dejar claro que la buena gobernanza no es una caracteristica E
o S; y modificaciones de los indicadores para sustituir las
lesiones registrables y con baja por un Unico indice de
frecuencia de accidentes y eliminar los KPI de energia, agua y
otras emisiones a la atmdsfera

Productos financieros de Stewart Investors: actualizacidn de las
caracteristicas e inclusion de indicadores

Inclusion de los ISIN de Stewart Investors European
Sustainability Fund y Stewart Investors Global Emerging
Markets Leaders Sustainability Fund.

1 de septiembre de
2022

Inclusidon de FSSA All China Fund

30 de noviembre de
2022

Actualizacion de los requisitos de divulgacién SFDR L2

Inclusidn de Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders
Fund en los fondos del articulo 9.

Cambio en las divulgaciones SFDR de First Sentier Responsible
Listed Infrastructure Fund con el fin de incluirlo en la categoria
del articulo 8.
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